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Tom tat

Trong boi cdnh nén kinh té tri thirc
ngay cang déng vai tro chd dao
trong tang truéng kinh té&, quyén
s& hru tri tué (SHTT) da tré thanh
mot loai tai san c6 gia tri kinh té
cao va kha nang chuyén héa thanh
nguodn luc tai chinh. Tuy nhién, hé
thong phép luat Viét Nam hién nay
van thiéu vang cac quy dinh day
du, minh bach va kha thi vé viéc
st dung quyén sé hitu tri tué lam
tai san bao ddm trong quan hé vay
von. Diéu nay dan dén viéc thi
truong tin dung chua thé khai thac
hét tiém nang cda nhém tai sdn vo

FICR Research Paper Series, n°. 4/2025

hinh, dong thoi can tréd doanh
nghiép, dac biét la doanh nghiép
doéi méi sang tao, trong viéc tiép
can ngudn von phuc vu hoat déng
nghién cGu - phat trién va thuong
mai hda. Bai viét phan tich khung
phdp ly hién hanh cla Viét Nam,
so sanh véi kinh nghiém clda moét
s6 qudc gia dién hinh (Hoa Ky,
Trung Quéc, Han Quoc), tir dé chi
ra nhitng tén tai, han ché va dé
xuat cac kién nghi hoan thién phap
luat nham thiét 1ap co ché thé chap
guyén SHTT mot cach thuc chat,
théng nhat va cé tinh kha thi cao.

T khoa: Tai san tri tué, sd hitu tri tué, thé chap, giao dich bao dam, thj

truong tai chinh, phap luat Viét Nam



| FICR Research Paper Series, n°. 4/2025

Cac tac gia
e w, Wy Phung Thi Yén
" \ TS Phung Thi Yén, Truéng ban Hop tac va chuyén giao
;N{fg/ Vién Nghién clu sang tao, gidang vién Khoa Luat,
Truong Dai hoc Ngoai thuong, thanh vién Chuong trinh
WTO Chair tai Truong Pai hoc Ngoai thuong. Huéng
nghién clu va gidng day chinh la phap luat vé sé hitu
— ¥ 3 tri tué, luat thuong mai, luat méi truong va phat trién
~k : J 2 bén virng. C6 tham gia nhiéu dé tai/nhiém vu nghién
=== cru khoa hoc céc cap (Co sa, B, Tinh, Quéc gia), tham
gia cac chuong trinh nghién clu tai Truong, va cd cac
cOng trinh nghién cu vé cac linh vuc nay.
Email: phungthiyen@ftu.edu.vn

t 3
T

7,
Ve

Hoang Anh

Ong Hoang Anh, Phé trudng phong phong Phap ché
va Chinh sach, Cuc Sé hitu tri tué. Ong Hoang Anh tét
nghiép chuyén nganh vat ly hat nhan tu Dai hoc Khoa
hoc tu nhién - Dai hoc qudc gia Ha N6i nam 2006, hoc

N thac sy Luat sd hitu tri tué tai Bai hoc Tongji, Trung

Quéc tir nam 2022. Ong Hoang Anh da lam cong tac

2 phap ché vé sd hitu tri tué t&r hon 18 nam nay. Ong

, Hoang Anh la thanh vién T6 bién tap cla nhiéu van

badn quan trong trong linh vuc sé hitu tri tué nhu Luat sira déi, b6 sung mét

sO diéu cla Luat S& h{u tri tué nam 2022, nam 2025, Nghi dinh so

65/2023/ND-CP, Nghi dinh 17/2023/ND-CP, Théng tu sO 23/2023/TT-

BKHCN... Ong Hoang Anh cling la thanh vién tham gia cac dé tai cap B6 nhu

Nghién clu co sé ly luan va thuc tién dé€ stra d6i Luat sé htu tri tué nham

dap Gng yéu cau thuc tién va hoi nhap quéc té, Banh gid thuc trang va dé

xuat giadi phap thic day hoat dong sang kién, sdng ché cia Nha néng,

Nghién clru dé xuat mo hinh va co ché khuyén khich cd nhan céng bo va

chia sé sang kién véi cong dong.

Email: hoanganh@ipvietnam.gov.vn

. Nguyén Thao Nhi

La sinh vién nam th& tu chuyén nganh Luat kinh
, doanh quoc té tai Truong Pai hoc Ngoai thuong, Thao
Nhi théng thao hai ngoai ng(t (ti€ng Anh va tiéng Y)
va c6 dam mé nghién clu phap luat dau tu quodc té va
phap luat thuong mai quoc té. Thdo Nhi tich cuc tham
gia héi thao nghién clru khoa hoc quéc té va cac cudc
thi vé luat va dat thanh tich cao. Thao Nhi la dai s
truyén théng cho nhiéu du an thién nguyén va cubc
thi hoc thuat danh cho sinh vién va tung dugc bao
Tién phong va bdo Dan tri phdong van nhg thanh tich hoc tap toét, nhiéu lan



mailto:phungthiyen@ftu.edu.vn
mailto:hoanganh@ipvietnam.gov.vn

dat hoc b6ng cta truong. Hién tai, Thao Nhi la trg Iy nghién clru cho Luat su
Edwin Vanderbruggen tai Andersen in Vietnam.
Email thaonhidauphong@gmail.com

Poan Phuong Linh

La sinh vién nam th& tu chuyén nganh Luat Kinh
doanh quéc té tai Truong Pai hoc Ngoai thuong,
Phuong Linh da tich cuc tham gia cdc hdi thdo nghién
ctu khoa hoc véi cac chi dé vé phap luat dau tu quoc
té, phap luat sé hiru tri tué va phép luat kinh doanh
| quoc té; dong thoi tham gia cac cudc thi hoc thuat va
dat thanh tich cao. Phuong Linh la Chu tich nhiém ky
18 cta CLB Nha tu van Luat LCC - FTU, lubn tich cuc
tham gia cac hoat déng chuyén moén va ngoai khoa thudéc Khoa Luat va boan
Thanh nién Truong Pai hoc Ngoai thuong.

Email: linhdp2015@gmail.com

Chu Cat Khueé

~ Hién dang la sinh vién nam th& 3 chuyén nganh Luat
.+ Thuong mai quéc té cua trudng Dai hoc Ngoai thuong.
Day la lan dau Cat Khué thur strc véi Iinh vuc nghién cGu
khoa hoc, cling nhu linh vuc nghién c(u vé phéap luat
sé& hitu tri tué. Ngoai ra, Cat Khué con la Phé Chu tich
nhiém ky 19 cla CLB Nha tu van Luat LCC - FTU, dong
thai tich cuc tham gia cac cudc thi hoc thuat, cling nhu
cac hoat dong chuyén moén va ngoai khda thudc khoa
Luat va Doan Thanh nién truong Dai hoc Ngoai thuong.

Email: khuechu05@gmail.com

Vi Hoang Huong Ly

| Hién dang la sinh vién nam 3 Khoa Luat Kinh doanh Qudéc
t€ (M6 hinh Thuc hanh Nghé nghiép), Trudng Pai hoc
Ngoai thuong. Véi niém yéu thich danh cho luat hoc va
_ nghién ctu, Huong Ly tung tham gia nghién clu khoa hoc
4y va xem day la nén tdng quan trong dé phat trién tu duy
. hoc thuat. Hién tai, Huong Ly dang lan dau th sdc véi Iinh
vuc Luat S& h(tu tri tué - mot hudng di méi mé nhung day
hidng tha, dong thoi tiing budc chuan bi cho muc tiéu theo
duGi con duong hoc tap va nghé nghiép trong moi truong quoc té.

Email: vhhley@gmail.com

—— Pham Bui Vi Thao
' La sinh vién chuyén nganh Luat Kinh doanh quéc té
(chuong trinh Chat lugng cao giang day bang tiéng Anh)
doéng thoi theo hoc van bang 2 chuyén nganh Kinh té déi
| ngoai tai Truong Dai hoc Ngoai thuong, Pham BUi Vi Théo
. | c6 dinh huéng hoc tap va nghién ctu trong cac linh vyc
‘3\/ phap luat thuong mai quoc té, phap luat s& hitu tri tué,
= phap luat vé cong nghé va chuyén déi s6. Trong qua trinh
hoc tap, Vi Thdo da tich cuc tham gia cac hoat dong
nghién clu khoa hoc va dat nhiéu thanh tich néi bat nhu Giai Nhi Sinh vién

3


mailto:thaonhidauphong@gmail.com
mailto:linhdp2015@gmail.com
mailto:khuechu05@gmail.com
mailto:vhhley@gmail.com

Nghién ctru khoa hoc c&p Khoa, A quan Economic Research Champion 2025,
va Danh hiéu Sinh vién tiéu bi€u trong hoat déng nghién c(tu khoa hoc nam
hoc 2024-2025. Cac cbng trinh nghién clu cla Vi Thao da dugc cong bo trén
FTU Working Paper Series, ky yéu nhiéu hoi thao khoa hoc chuyén nganh va
duagc lua chon trinh bay tai H6i nghi khoa hoc sinh vién nganh Luat lan tha
VII. Hién nay, Vi Thao la Cong tac vién Vién Nghién clu Sang tao - Trudng
Dai hoc Ngoai thuong va Phé Cha tich Cau lac bd Nghién clru Sadng tao - Két
ndi Tuang lai, tich cuc tham gia t6 chiic cac hdi thao quoc té va hoat ddng
hoc thuat trong linh vuc nghién ciu khoa hoc.

Email: phamvithao2608@gmail.com



mailto:phamvithao2608@gmail.com

Trich dan - Citation:

Phung Thi Y&n, Hoang Anh, Nguyén Thao Nhi, Poan Phuong Linh, Chu Cat
Khué, Vi Hoang Huong Ly & Pham Bui Vi Thdo (2025), “Phap luat vé vay
thé chap bang tai san tri tué: Kinh nghiém ctia mot sé quoc gia trén thé
gidi va khuyén nghi cho Viét Nam”, FICR Research Paper Series, no. 4.

Cong trinh nghién clru nay dugc thuc hién trén co sé su tai trg cia Truong
Pai hoc Ngoai thuong trong khudn khé hoat dong FICR Research Paper
Series cUa Vién Nghién cltu sdng tao nham thic day céc nghién clu lién
nganh, xuyén nganh vé sang tao va phat trién bén viing. Céng trinh
nghién cGu thé hién quan diém cula céac tac gia, khéng thé hién quan diém
cla Truong Dai hoc Ngoai thuong hay bat ky bén nao khac. Ban quyén
thudc Truong Pai hoc Ngoai thuong.

© Truong Pai hoc Ngoai thuong.



MUC LUC

I 111 T - . 1
[0t ol - T o « | - 2
DANH MUC TU VIET TAT .iituuiiernnirrrnsirersssrerssssressssesssssssnsssrssssssenns 8
1. LOT MO AAU ..cniciiiiiiiirirsre s s s ssa s s ssmsansassnsassnsansassnsnssnsnns 9
2. Cac van dé chung vé vay thé chap bang tai san sé hitu tri tué.11
2.1. Khung ly thuyét vé tai san tri tué............ccccvvvvevevnrnininnanns 12
2.2. Khai niém, dac diém vé thé chap TS va vay thé chap bang
TS T T eiisessnessnnnssnnssnnnssnnsssnnssnnsssnnsssnnssnnssnnnssnnssnnnssnnssnnnunnnnnns 14
2.2.1. Khdi niém v& Thé chap tai SAN .....coveiiiviiieeiiee e 14
2.2.2. Dac diém vé th& ch8p tai SAN........ccvvvviiiiiiiiie e, 14
2.2.3. Khai niém va dac diém cla vay thé chap bang TSTT............. 15
2.3. Y nghia ctia vay thé chap bang TSTT ....c.cccecrririririrssssienes 16
2.4. Phap luét vé cho vay thé chap bang TSTT.........ccccvcvueununs 16
2.4.1. Co sd phép ly cuda vay thé chdp bang TSTT..........cccccvvvvvvunnn. 16
2.4.2. Hop déng cho vay thé chdp bang TSTT: chd thé, déi tuong,
quyén va nghia vu cla CAC DEN.......c.cccuvveeeiiiieeeiiee e, 17
3. Quy dinh phap luat vé thé chap quyén sé hiru tri tué tai mot sé
quoc gia trén thé gidi......uccciiiiiiiiiiiiic st s s s e 16
3.1. HOQ KY esrusunnusnnsussnsussnsussnsssnsssssssssnssssnssssnssssnssssnssssnsnsnnes 16
3.1.1. Quy dinh PhAP TUGL...........ceeeeeeee e, 16
3.1.2. ThuC trang @p dUNQG..........cccuuiieeeaiii e a e 19
20 0 R U I (=] o T 19
3.1.2.2. HAN Ch& oo 21
3.1.3. Bai hoc kinh nghiém cho Viét Nam..............c.ccceeevvevniivnniinnnnn, 23
3.2. TruUNQG QUOC.....ccruererimrsnsarsnssnsnssnssssnssnsassnssssnssnssssnssnsnssnnnes 24
3.2.1. Quy dinh PhEP TUBL...........eeeeieeee et 24
3.2.2. ThUC trang ap AUNG..........ccuvuieeiiiieiiis et a e e 28
I L U I (=] o T 28
3.2.2.2. HAN ChE oo 28
3.2.3. Bai hoc kinh nghiém cho Viét Nam..............c.cccoeevviivniiinniinnnnn, 29
3.3. HAN QUOC . .uriuerismriunssanssanssnsssnsssnssssssssssnsssnsssnssssssnsssnsnsnes 30
3.3.1. Quy dinh Phap IUGL...........ccvieeiiieieieee et 30
3.3.1.1. Quyén thé& chap va pham vi quyén cla bén nhan thé chap
.................................................................................................... 30
3.3.1.2. Quyén tiép tuc khai thac khi sang ché bi x{r ly do thuc
hi€N QUYEN thE ChAP.....ciiiiiiii e 31
3.3.1.3. Quyén thay thé va quyén doi véi thu nhap phat sinh tu
Y- 1 1o Il o 1< PSP UPPPPPOPR 31
3.3.1.4. Co ché dang ky: diéu kién bat budc dé€ cé hiéu luc doi
a1 Y PR 32
3.3.2. Thuc tién dp dung: céu truc thj truong va phuong thic van
0= T o o P 32



3.3.2.1. Hé thong dang ky cong khai KIPRIS............cooeeevivineeeenn, 33

3.3.2.2. Sy tham gia cla cac t6 chic tin dung chuyén biét......... 33
3.3.2.3. Hé thong xép hang tin dung cong nghé (TCB)................ 33
3.3.2.4. Giao dich tap trung vao sang ché va giay phép doc quyén
.................................................................................................... 34
3.3.3. Uu diém trong mo6 hinh Han QUOC.........ccccccceevuveveeieaeiiiiinnnn. 34
3.3.3.1. Hé thong phép luat nhat quén, minh bach vé dang ky...35
3.3.3.2. B0 vé can bang gita CAC bén..........ccvvvvvvvvvviiiiiieiieeeennn. 35
3.3.3.3. Tinh chac chan phap 1Y CA0.....ceiiiiiiiiiieee e, 36
3.3.4. Han ché va thach thUC............ccocoveevueieiiiieeeeiiieeeeeie e 36
4. Thuc trang cho vay thé chap bang TSTT tai Viét Nam............. 37
4.1. Cac quy dinh phap Iy .....cccvvviemisissnmrsssssnmsssssnssssssnssssssnnnnns 37
4.2. Thuc tién trién KR@i.........oeveveveseieseinsnsnsnsnsnsnsnsnsnsnsnsnsarnns 38
4.2.1. B rdi ro khi s dung tai san tri tué lam tai san bao dam....... 38
4.2.2. Thuc tién dp dung tai VIEt Nam.........cccoeeeeuveeeeiirieieiiiiieeeeininnn, 39
4.3, DENN Giderreeeenseeeesssseeeesssssssnmssssssssssssseesssssssssssssssesssssseees 40
5. Mot s6 dé xuat hoan thién phap luat Viét Nam vé vay thé chap
bang tai san sO hitu tri tU@.........ccvviviiiericr s r s e e e n e 42
5.1. Vé chinh sach va cac quy dinh phap luét..................c...... 42
5.1.1. Hoan thién nén tang phap ly vé tai chinh dua trén tai san tri
L0 L= PSP 42
5.1.2. Hoan thién co ché thé chap déi véi quyén tac gia va quyén
=T I TV = 1o 43
5.1.3. Hoan thién co ché thé chap déi véi quyén so hiru céng nghiép
......................................................................................................... 44

5.1.4. Md réng co ché thé chap sang quyén déi vdi giéng cdy tréng45
5.1.5. B6 sung quy dinh vé céng bé tai san tri tué duoc st dung lam

tai san bao dam trong viéc vay thé Ch8p.......cccccccuvveiiiiirieiiiiiieeaninn, 46
5.1.6. Tiép thu c6 chon loc kinh nghiém Han Qudc trong thiét ké co
ChE th€ Ch8p SANG CRE.......covveeei et 47
5.1.7. Bai hoc kinh nghiém tir Hoa Ky vé khung phéap ly giao dich bao
dam thONG NNET.........ovveie ettt 48
5.1.8. Bai hoc tir m6 hinh “hé sinh thai” tai san tri tué cuda Trung
(13 Lo Lol 48
5.2. VE COSONA tANG.....cceieiniriininisiininsssssinsassssssnssssssnsnsssnsnnss 49
5.3. VE NQUON NNEAN IUC.......c.cverververinriessnssnssnssnssnssnssnssnsnnsnnes 50
oI =S 0 [T T o N 52
TAI LIEU THAM KHAO ..cceeveuernniiiiiissieeeeersssssssssssssssssssseseeesssssssnns 53



DANH MUC TU VIET TAT

Chir viét tat Cum tu day da
SHTT : S& hitu tri tué
TS . Tai san

TSTT . Tai san tri tué



1. Loi mé dau

Su dich chuyén cla mé hinh tang trudng tir kinh té dua trén tai nguyén
sang kinh té dua trén tri thic khién tai san tri tué tré thanh nguon luc chién
lugc clia quoc gia va doanh nghiép. Tai Viét Nam, dong gép cua tai san tri
tué vao GDP va gia tri doanh nghiép ngay cang tang; nhiéu mé hinh kinh
doanh hién dai dua chut yéu trén tai sdn vé hinh nhu sang ché, nhan hiéu,
phan mém, thiét k&, bi mat kinh doanh. Trong xu thé dé, nhu cau st dung
tai sdn tri tué nhu tai sdn bdo ddm trong quan hé vay vén gia tang manh,
dac biét & cadc doanh nghiép d6i méi sang tao, startup cong nghé va doanh
nghiép nhé - vua.

Phép luat Viét Nam cho phép dung tai san dé thé chap, ddm bao thuc
hién nghia vu, tuy nhién viéc vay thé chap bang tai san tri tué hién nay van
khé trién khai do tinh rui ro, khé do ludng cta loai tai sdn nay. Quyén SHTT
dugc thtra nhan la tai san theo B luat Dan su, B6 tai chinh da c6 quy dinh
day du doi vai viéc tham dinh gid (xac dinh gia tri) d6i véi tai san vo hinh,
viéc dinh gid theo quy dinh cta Luat Gié la viéc cac ca nhéan, t6 chic tu dinh
gid dé giao dich, khong can c6 co ché; tuy nhién lai thi€éu co ché dang ky doi
khadng, thiéu quy dinh cu thé cho tirng nhém quyén (tac gid, s& hitu cong
nghiép, giéng cay tréng). Diéu nay khién cac t6 chic tin dung khé tham dinh
rai ro, doanh nghiép khéng cé co sé phap ly dé khai thac tai san tri tué nhu
moOt nguon von thuc su. Tu dé, khodng cach gilra gia tri kinh té tiém nang
cUa tai san tri tué va kha nang dugc céng nhan trong thi truong tin dung
ngay cang lén.

Trong béi cdnh Viét Nam thic day chuyén déi s6, déi méi sédng tao va
phat trién kinh té tri thirc, viéc hoan thién co ché phap luat vé thé chap tai
san SHTT tra thanh yéu cau cap thiét, c6 y nghia ly ludn va thuc tién sau sac.

Pham vi nghién cl(ru cla bai viét tap trung vao co ché phap ly diéu
chinh viéc s dung quyén sé h(tu tri tué lam tai sdn bdo dam trong quan hé
vay von, bao gom quyén tac gid va quyén lién quan, quyén sé htu céng
nghiép, cling nhu quyén doi véi giong cay tréng. Déi tugng nghién ciu bao
gom hé thong quy dinh phap luat Viét Nam hién hanh, thuc tién dp dung tai
cac to chuec tin dung, cung kinh nghiém phap luat cda cac quoc gia cd hé
théng tai chinh dua trén tai san tri tué phat trién, dac biét la Hoa Ky, Trung
Quéc va Han Quéc.

Tu pham vi va déi tuong nghién clu nay, bai viét theo dudi mot sé cau
hdi trong tam: phap luat Viét Nam hién quy dinh nhu thé nao vé viéc thé
chap tai sdn SHTT; nhitng di€m bat cap, han ché va nguyén nhan cda ching
la gi; kinh nghiém quéc té cung cap nhitng mo hinh phép ly nao cé thé tham
khdo; va Viét Nam can hoan thién phap luat theo hudng nao dé tao ra mét
co ché kha thi, minh bach va hiéu quda. Muc tiéu cta bai viét la xac dinh
nhiing khodng tréng cot 16i trong phap luat hién hanh, phan tich nhiing yéu
cau lap phap dat ra trong béi canh kinh té tri thirc, dong thoi dé xuat mot hé
thong gidi phap hoan thién nham thiét Iap nén tang phap ly cho thi truong
tin dung dua trén tai san tri tué.

Vé phuong phép, bai nghién clu st dung téng hgp cac phuong phap
phén tich - téng hop, so sanh luat hoc, dién gidi quy pham, két hop nghién
clru tai liéu thr cap tu cac t6 chiic quéc té nhu WIPO, OECD, ADB, cling nhu
d@ liéu chinh thic cta KIPO/KIPRIS. Qua dé, bai viét dé xuat nhiing stra doi
cu thé déi véi Luat S6 hiru tri tué va cac van ban lién quan nham khac phuc



bat cap hién tai va tao hanh lang phap ly phu hgp cho hoat ddng thé chap
tai san SHTT.
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2. Cac van dé chung vé vay thé chap bang tai san s hitu tri tué
2.1. Khung ly thuyét vé tai san tri tué

Tai san tri tué la khai niém chi cac tai san dugc hinh thanh ti hoat
dong sang tao tri tué cua con nguoi, dugc phap luat ghi nhan va bdo ho
nham tao ra gia tri doc quyén khai thac cho cha thé sang tao hodac chu thé
nam gilt quyén doi véi san pham séang tao dé. Trong phap luat Viét Nam,
quyén sé hitu tri tué dugc xac dinh la quyén cla té chirc, cd nhan doéi vai tai
san tri tué gom quyén tac giad va quyén lién quan, quyén sé hitu cong nghiép
va quyén déi véi giéng cay trong theo quy dinh cla phép luat!. Vé ban chat,
phap luat Viét Nam ti€p can tai san tri tué nhu moét loai “tai san dudi dang
quyén”. Nghia la, doi tugng cla tai sdn sdé hitu tri tué khong phai la y tudng,
d{t liéu hay thoéng tin, ma la quyén ddc quyén vé mat phap ly do Nha nudc
trao cho chd thé cla sdng ché, nhan hiéu, ki€u dang céng nghiép, tdc pham,
chuong trinh may tinh... Quyén nay cho phép chu thé thuc hién cac hanh vi
khai thac, chuyén nhugng, cdp phép hoac dinh doat trong pham vi va thoi
han dugc phap luat bdo hd. Cach ti€p can nhu vay thong nhat véi khai niém
“tai san” cua BO luat Dan su, theo doé tai san bao gom vat, tién, giay to cé
gid va quyén tai san?.

Trong hé thong phap luat quoc té, tai san sé hitu tri tué dugc xac dinh
vé badn chat la mot quyén tai san tu (private property right). Diéu nay thé
hién & ba diém: (i) quyén dugc trao cho mét chu thé cu thé; (ii) chu thé cé
guyén ngan cam ngudi khac khai thac ndi dung dugc bdo hé ma khong cé
phép; va (iii) co ché bdo vé chudn ma cac diéu udc quéc té thiét lap la co
ché tu phap dan su. Cac diéu udc quoc té cot 16i déu cing c6 cach ti€p can
nay. TRIPS kh6ng chi tao nghia vu téi thi€u vé bao hd, ma con budéc moi quéc
gia thanh vién phai bdo ddm mot hé thong thuc thi dua trén tha tuc dan su
va boéi thuong dan su3. Trong tai liéu giai thich chinh thic ctia WTO cling quy
dinh rang bdo ho sé hitu tri tué la co ché lién quan dén private rights?*. Con
trong linh vuc vé quyén tac gid, Coéng udc Berne duy tri nguyén tac doc
quyén khai thac cho tac gid, va WCT (WIPO Copyright Treaty) cing c6
nguyén tac nay bang viéc bubc qudc gia thanh vién phai thiét 1ap khudn kho
phép luat ndi dia tuong thich.

TU cdc nén tang trén, tai sdn sé hitu tri tué chi that su “ton tai” khi
phap luat thira nhan va bdo hé né. Néu khong cé cac quy dinh phap luat
dugc ban hanh va thuc thi quyén, thi cling khéng cé “tai sdn” dé dinh gia
hay dinh doat. Vi vay, TSTT khéc véi tai sdn hitru hinh & diém: gia tri khong
nam & vat cha théng tin nhu quyén sach in, chiéc USB, chiéc dia CD, v.v
ma nam & quyén déc quyén doi véi ndi dung sang tao bén trong. Diém mau
chot chinh la sy d6c quyén: phap luat cho phép chd sé hitu ngan nguai khac
str dung, sao chép, khai thac ma khoéng cé su cho phép. Vay c6 thé két luan,
ban chat cGa quyén SHTT cling lam 16 rd hai dac trung c6t 16i: (i) tai san SHTT
la tai san vO hinh, quyén ton tai ngay ca khi vat chla thong tin bi pha huy;
va (ii) quyén SHTT la quyén cé tinh doc quyén nhd phéap luat quy dinh..

1 Luat S& hitu tri tué 2005 (stra dGi, b6 sung 2022), Diéu 4, Khoan 1.

2 BH luat Dan sy 2015, Diéu 105, Khoan 1.

3 Hiép dinh TRIPS 1994, Diéu 41.

4 WTO Secretariat, ‘Intellectual property: protection and enforcement’ (WTO official

website) https://www.wto.org/english/thewto_e/whatis_e/tif_e/agrm7_e.htm, truy cap
ngay 29/10/2025.
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Hai dac trung nay khién TSTT tré thanh mot dang tai san dac biét. Mot
mat no la quyén tai san dung nghia, dugc phap luat thira nhén, cé thé khai
thac va dinh doat. Nhung mat khac, né khong dong nhat véi vat chira thong
tin. X6a mot file phan mém khong lam bién mat quyén tac gid; mot ban vé
ky thuat c6 thé duogc sao chép nhiéu ma khong lam “hao hut” n6i dung sang
tao. Do dd, diém dac biét cta TSTT khong nam & gia tri vat chat ma chinh la
quyén ma phap luat trao: quyén cho phép cha thé s dung, khai thac,
chuyén nhugng va ngan cam ngudi khac st dung ndi dung dé. Néi cach khac,
phap luat méi la yéu té lam phat sinh “gia tri tai san” cla TSTT,; ch khéng
phai vat chra hay so lugng ban sao.

Qua ban chat nay c6 thé thay gia tri cla tai san sd& hiru tri tué khong
nam & hinh thai vat chat, ma nam & kha nang chuyén thanh Igi ich kinh té
va lgi ich phéap ly thdng qua viéc st dung, khai thac va giao dich quyén.

TU badn chat “tai san dudi dang quyén”>, c6 thé thay gia tri dau tién va
co badn nhat cla tai sdn sé hitu tri tué chinh la gia tri phép ly. Day la gia tri
dugc hinh thanh tir viéc phap luat trao cho chu thé sé hiru TSTT quyén dbc
quyén khai thac va quyén ngan cam ngudi khac s dung ndi dung sang tao.
Kha nang yéu cau boi thuong thiét hai, yéu cau toa an budc cham dat hanh
vi xam pham, yéu cau thu héi Igi nhuan bat chinh... chinh la yéu to6 tao nén
sirc manh phap ly cda loai tai san nay. Néi cach khéc, tai san s& hitu tri tué
tao ra mot dang “vén phap luat”: gia tri dugc hinh thanh tir déc quyén ma
phap luat cong nhan va co ché thuc thi bdo dam. Gia tri thi hai la gia tri kinh
té. MOt quyén sa hitu tri tué, khi dugc khai thac hgp phap, c6 thé tao ra dong
thu nhap thong qua nhiéu phuong thic khac nhau nhu cap phép st dung,
chuyén nhuong quyén, nhugng quyén thuong mai, khai thac thuong hiéu
cho dinh vi gia, hodc tich hgp vao m6 hinh kinh doanh dé€ tao lgi thé canh
tranh. O go6c do tai chinh doanh nghiép, TSTT c6 thé tré thanh ngudn hinh
thanh dong tién tuong lai va do dé, c6 thé dugc dinh gid bang cac mod hinh
nhu chiét khau dong tién (DCF), mo hinh lgi nhuan vuot trdi (excess
earnings) hoac phuong phéap thi truong. Va vi vay, tai san sé hiu tri tué tré
thanh mét dang “von kinh té€”, loai von c6 kha nang chuyén hda truc tiép
thanh Igi ich tai chinh hitu hinh. Cé thé ndi rang, hai 16p gia tri nay gan véi
nhau. Vay nén, néu khong cé gia tri phap ly (khéng cé doc quyén), sé khdng
c6 gid tri kinh té bén viing. Va ngugc lai, néu khéng cé kha nang khai théac
kinh té&, thi gia tri phap ly chi ton tai ¢ dang “tiém nang”, chua thé chuyén
thanh lgi ich tai chinh thuc té.

Chinh vi ly do nay, tai sdn sé h{u tri tué tré thanh mot déi tuong dac
biét phu hgp dé€ dua vao céc giao dich kinh té&, trong do6 cé giao dich bao ddm
tai san, thé chap trong hoat ddng cap tin dung. Bai trong linh vuc thé chéap,
t6 chirc tin dung chi chap nhan tai sdn bdo dam khi tai san dé co tinh thanh
khodn cao va cé kha nang thanh khodn. Va TSTT dap Ung yéu cau nay &
phan quyén tai sdn: phan quyén dé c6 thé dinh gid, c6 thé du tinh dong tién
tao ra trong tuong lai, va c6 thé chuyén nhugng khi xr ly tai san. Pay chinh
la ly do nhiéu hé théng phap luat trén thé gidi da xay dung co ché dé cho
phép thé chap va dang ky bién phap bao dam déi véi TSTT vi da “nhin thay”
tiém nang tai san khi cé su két noi ro rang gilra gia tri phép ly (d6c quyén)
va gia tri kinh té (khad nang tao ra thu nhap).

2.2. Khainiém, dac diém vé thé chap TS va vay thé chap bang
TSTT (Ly)

3 Tuce 1a quyén tai san.
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2.2.1.  Khai niém vé Thé chép tai san

Khoan 2 Biéu 292 B0 luat dan sy nam 2015 (BLDS) quy dinh Thé chéap
tai san la mot trong 9 bién phap bao dam thuc hién nghia vu.

Theo Diéu 317 B6 luat Dan su 2015 quy dinh vé thé chap tai sdn nhu
sau:

Th& nhat, Thé chap tai san la viéc mot bén (sau day goi la bén thé
chap) dung tai sadn thubc sé hiru cia minh dé bao dam thuc hién nghia vu
va khong giao tai sdn cho bén kia (sau day goi la bén nhan thé chap).

Th hai, Tai sdn thé chap do bén thé chap gilt. Cadc bén c6 thé thda
thuan giao cho nguoi thi ba gilr tai sdn thé chap.”

Nhu vay, thé chap tai san la viéc mot bén dung tai san thudc sé hiu
cla minh dé bado ddm thuc hién nghia vu va khong giao tai san cho bén kia.

2.2.2.  Pdac diém vé thé chép tai san

La moét trong nhing bién phap bao dam thyc hién nghia vu dan su
dugc ap dung réng rai trong thuc tién, thé chap tai san dugc nhan dién thong
gua mot s6 dac trung co ban nhu sau:

Thi nhat, tai san thé chap van do bén thé chdp nam gilr va quan ly
trong sudt thoi gian thé chap, trir truong hgp cac bén cé thda thuan khac vé
viéc giao tai san cho nguoi th( ba gilr.

Thi hai, trong thoi gian thuc hién thé chap, bén thé chap van cé quyén
st dung tai sdn, song khong dugc thuc hién quyén dinh doat doi vdi tai san
nay nhu ban, trao déi, tdng cho hoac thay thé, trir khi dugc phap luat cho
phép hodc cé su dong y cia bén nhan thé chap.

Th ba, tai sdn dung dé thé chap c6 thé la tai sdn hinh thanh trong
tuong lai. D€ dugc coi la tai san bao dam thuc hién nghia vu dan su, tai san
thé chap phai dap (ng cac diéu kién nhat dinh, bao gom: (1) thubdc quyén
sé hitu hop phap cia bén thé chap; (2) cé khad nang chuyén giao; (3) khéng
c6 tranh chap; va (4) khong bi ké bién dé thi hanh an. Tai sdn thé chap cé
thé bao gom vat, quyén tai sdn, gidy td c6 gid, hoac cac loai tai sadn hién c6
va tai san hinh thanh trong tuong lai.

Vé mat ching tu, viéc bén nhan thé chap cé gilr ban goc gidy to ching
nhan quyén sg hitu tai san hodc cac gidy to lién quan hay khong phu thuéc
vao thda thuan cla cac bén, bdi phdp luat khong quy dinh bat budc viéc giao
nop nhing gidy to nay. Tuy nhién, dé giao dich thé chéap cé hiéu luc doi
khdng véi ngudi thir ba, viéc dang ky thé chap tai sdn la yéu cau bat budc
theo quy dinh clda phéap luat hién hanh®.

2.2.3. Khai niém va dac diém cua vay thé chap bang TSTT

Theo Diéu 115 B0 luat Dan su nam 2015, tai san tri tué (TSTT) dugc
X&p vao nhédm quyén tai san, do dé co thé tra thanh déi tugng cla giao dich
bdo ddm, bao gom hgp dong thé chap. Vi vay, viéc thé chap TSTT cling mang
day da cac dac diém phap ly chung cla thé chap tai sadn theo quy dinh cua
B6 luat Dan su.

Trong khuén khdé bai viét nay, thuat nglt “tai san tri tué” (TSTT) dugc
hi€u la cac doi tugng cla quyén sé hitu tri tué (SHTT) dugc quy dinh tai Luat
SG hiru tri tué nam 2005, da duoc stra déi, bé sung cdc nam 2009, 2019 va

6 Quéc hoi (2015b), BO ludt Dan su, Piéu 319 Khoan 2
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2022. Cac doi tugng nay bao gom: (1) doi tugng clia quyén tac gid va quyén
lién quan, (2) doi tugng cla quyén sé hitu cong nghiép, va (3) déi tugng cla
quyén doi véi giong cay trong.

Daoi véi nhitng TSTT khong bat budc pha| dang ky quyén sd hitu theo
quy dinh phap luat, dién hinh la quyen tac gid va quyén lién quan dén quyén
tac gid, do dugc bao hd theo nguyén tac tu dong ké tir thoi diém tac phdm
dugc sang tao va thé hién dudi hinh thirc vat chat nhat dinh, thi khi thuc hién
giao dich th& chap, chi sé hitu hodc chi thé quyén can cung cap cac tai liéu
chimng minh quyén sé hitu hop phap, chang han nhu ban goéc tac pham hop
dong chuyén giao quyen hodc van ban xac nhan quyén tac gia, quyén lién
quan do co quan c6 tham quyén cap (néu cd).

Ngugc lai, d6i véi cac TSTT phai dang ky bdo hd mdi phat sinh quyén
s@ hitu, nhu sdng ché, ki€u dang cong nghiép, thiét ké bo tri mach tich hap,
nhan hiéu, chi dan dia ly, hoac quyén déi véi giébng cay trong, thi van bang
bdo ho do co quan nha nudc cé tham quyén cép (vi du: Cuc S4 hitu tri tué
hodc Cuc Trong trot) chinh la tai liéu ching minh quyén sé hitu hgp phap
cla TSTT khi dugc dung lam tai san thé chap.

Theo quy dinh hién hanh, viéc thé chap quyén SHTT duogc thuc hién
theo B6 luat Dan suw nam 2015, Luat Sé hitu tri tué nam 2022 va céc van ban
hudng dan thi hanh nhu Nghi dinh sé 65/2023/ND-CP ngay 23/8/2023. Ngoai
ra, giao dich bdo ddm bang quyén SHTT can dugc dang ky tai co quan c6
tham quyén (nhu Cuc S6 hitu tri tué) dé phat sinh hiéu luc d6i khang vai bén
th& ba, theo quy dinh tai Nghj dinh sé 99/2013/ND-CP (dugc stra déi, b6 sung
bdi Nghi dinh s6 65/2023/ND-CP).

2.3. Y nghia cda vay thé chap bang TSTT

Y nghia I16n nhat cla viéc thé chap tai san tri tué Ia tao ra phuong thic
huy déng vén hitu hiéu cho doanh nghiép, dac biét la nhém doanh nghiép
nhd va vira, doanh nghiép khéi nghiép déi méi séng tao - nhitng chd thé c6
nhiéu tai san v6 hinh nhung it tai san hiru hinh dé thé chap ngan hang. Khi
tai san tri tué dugc phap luat cdng nhan, dang ky minh bach, doanh nghiép
c6 thé sir dung tai sdn nay dé tiép can cac ngudn von tin dung, tao diéu kién
ma& rong hoat dong nghién clu, phat trién va thuong mai hda san pham dua
trén nén tang tri thirc. Viéc nay gdép phan thidc day hinh thanh hé sinh thai
d6i méi sang tao, dua cac két qua nghién cu, sadng tao tr phong thi nghiém
ra thi truong, bién tri thic thanh gia tri kinh té thuc su.

Bén canh do, co ché thé chap tai san tri tué gian tiép thac day céc chu
thé chu trong hon téi viéc bado hg, khai thac va thuong mai héa quyén SHTT,
gop phan nang cao nang luc canh tranh va gia tri thuong hiéu quéc gia trén
thi truong qudc té. Quy dinh nay cling gép phan lam séu sac hda chic nang
cUa tai san tri tué - khoéng chi la déi tugng can bdo vé ma con la nguén luc
quan trong cho tang trudng kinh té hién dai.

2.4. Phap luat vé cho vay thé chap bang TSTT

2.4.1. Cosdphap ly cia vay thé chdp bang TSTT

Co s@ phap ly dau tién va quan trong nhat la phap luat céng nhén rang
tai sdn sé& h(tu tri tué 1a mot “tai sdn” theo nghia clia ché dinh dan su. Theo
Bo luat Dan su 2015 da xac dinh rang “quyén tai san” la mét loai “tai san””’.
Nhu vay, mot quyén saé h(tu tri tué, xét vé ban chat, la mot quyén tai sadn do
phap luat ghi nhan va bao ho. Khi da la tai san, thi vé nguyén tac, quyén dé

7 Bo luat Dan su 2015, Diéu 105.
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cO thé trd thanh doi tugng cla cac giao dich dan su, trong dé cé giao dich
bdo dam. TU nén tang dé, Diéu 295 BLDS 2015 cho phép xac lap bién phap
bdo dam déi v4i moi loai tai san, khéng phan biét hiru hinh hay vo hinh, va
c6 thé bao gom ca tai san hinh thanh trong tuong lai. Diéu nay c6 nghia:
phap luat khéng loai trir quyén sé hitu tri tué khoi pham vi tai san cé thé thé
chap. B&n canh dé, Luat S& hitu tri tué 2005 cling khéng cé diéu khodn cam
st dung quyén sé hitu tri tué lam tai sdn bao dadm.

O pham vi quéc té, viéc thira nhan quyén s& hitu tri tué nhu mot loai
tai sdn cé thé dung dé€ bao dam nghia vu dugc xay dung trén hai ca s6 phap
ly chd dao. M6t mat, cac diéu udc da phuong diéu chinh vé quyén saé h(tu tri
tué, dac biét la Hiép dinh TRIPS 19948, da dinh vi quyén SHTT nhu moét loai
quyén tai sdn theo nghia phap ly va yéu cau cac quoc gia thanh vién phai
dam bdo kha nang thuc thi hiéu qua cac quyén tai sdn dé bang bién phap
dan su, ké ca bién phap lién quan dén x ly tai sdn. Mat khac, cac chuén
muc phap ly quoc té vé giao dich bdo dam (tiéu bi€u la UNCITRAL Model Law
on Secured Transactions 2016°) da xac dinh ré quyén sé h{tu tri tué, clng
cac quyén tai san vo hinh tuong tu, thudéc pham vi tai sdn c6 thé dung lam
doi tuong cla bién phap bdo ddm. Quy dinh nay hinh thanh nén mot nguyén
tac thira nhan mang tinh thong 1é quéc té rang quyén SHTT c6 thé dugc s
dung nhu tai san thé chap. TU hai nén tang nay, c6 thé thay rang trong xu
hudng cdi cach phép luat tai san va giao dich bao ddm theo hudng hién dai,
quyén SHTT dugc dua vao pham vi tai sdn bao dam nhu moét loai “quyén tai
san” ding nghia, khéng con bi coi la mot quyén “phi vat chat” ding ngoai
thi truong tai san..

2.4.2.  Hop déng cho vay thé chdp bang TSTT: chud thé, déi tuong,

quyén va nghia vu cda cac bén

Hop dong cho vay thé chap bang tai san tri tué la loai giao dich bao
dam ma chu thé st dung quyén tai san phat sinh tir tai san tri tué thudc sé
hitu hop phép ctia minh dé dam bao thuc hién nghia vu trd ng véi t6 chirc tin
dung, dugc diéu chinh chud yéu bai B luat Dan sy 2015, Luat S& htu tri tué
sra d6i 2022 va Nghi dinh 21/2021/ND-CP hudng dan B6 luat Dan su vé bién
phdp bao dam thuc hién nghia vu.

Vé chu thé cla hgp dong thé chap tai san tri tué, bén thé chap la té
chic hoac ca nhan cé quyén sé hitu hgp phap doi véi tai san tri tué theo quy
dinh tai Diéu 115 B0 luat Dan su 2015 va Luat S& h(tu tri tué, con bén nhan
thé chap thuong la cac t6 chic tin dung, ngan hang hoac cac cha thé duoc
phap luat cho phép nhan thé chap.

Vé doi tugng cla hgp dong la quyén tai sdn phat sinh tr tai sdn tri tué
- bao gbm quyén doi vGi séng ché, ki€u dang cong nghiép, nhan hiéu, quyén
tac gid va cac quyén lién quan dugc phap luat bdo hd, c6 thé dinh giad va
chuyén giao dugc.

Vé quyén va nghia vu cla cac bén dugc quy dinh chi tiét tai Diéu 320,
321, 322 va 323 B0 luat Dan sy 2015. Bén thé chap cé quyén khai thac, st
dung tai san tri tué trong pham vi khong lam gidm gia tri tai san, déng thoi
phdi cung cap thoéng tin va cac gidy to theo thda thuan cho bén nhan thé
chap; nghia vu bao ddm tinh trang phéap ly, gia tri tai san tri tué, bdo quan
va khong dugc chuyén dich hoac dinh doat tai sdn trir khi dugc bén nhan

8 Hiép dinh TRIPS 1994, Diéu 41.
9 UNCITRAL Model Law on Secured Transactions 2016, Diéu 2 va Diéu 9.
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dong y hoac phap luat cho phép. B&n nhan thé chap cé quyén yéu cau bén
thé chap cung cap thong tin, kiém tra tinh trang phéap ly tai sdn; ap dung
bién phap bao ddm gid tri tai san tri tué; va thuc hién thu tuc x& ly tai san
thé chap thong qua dau gia, ban hoac nhan chinh tai san khi bén thé chap
vi pham nghia vu tra ng theo thda thuan hoac theo quy dinh phéap luat.

Viéc xac 1ap, thuc hién va cham dit hgp déng cho vay thé chap bang
tai sadn tri tué can tuan thu day du cac quy dinh cta phap luat vé giao dich
bdo ddm, bdo vé quyén Igi cla ca hai bén, déng thoi dadm bao gia tri phap ly
cla hgp dong dugc céng nhan trén thuc té va c6 thé thi hanh khi phat sinh
tranh chap.
3. Quy dinh phap luat vé thé chap quyén sé hiru tri tué tai mét

s6 quodc gia trén thé gigi

3.1. HoaKy

Hé thong phap luat sé hiru tri tué tai Hoa Ky dugc danh gid la vb clng
phtc tap, véi nhiéu sy chéng chéo, mau thuan gilra luat lién bang va luat
ti€u bang.1° Tuy nhién, Hoa Ky lai la quéc gia c6 nén kinh té phat trién nhat
thé gidi, diing dau vé chi so s hitu tri tué;!! trong giai doan 2020-2024, dau
tu tai sdn vo hinh (trong dé chiém phan 16n la quyén sé h{tu tri tué) é Hoa
Ky tang nhanh hon nam lan so véi dau tu tai sdn hitru hinh; ngoai ra, Hoa Ky
con dan dau toan cau vé dau tu tai sadn vo6 hinh vai bién d6 dang k€&, dat 4,7
nghin ty d6 la My vao nam 2024 (tang tu 4,5 nghin ty d6 la My vao nam 2023
va 4,2 nghin ty dé la My vao nam 2022).12 Viéc st dung quyén sé hiru tri tué
lam tai san bdo dadm cho cac khoan vay tai Hoa Ky da ton tai t hon mot thé
ky trudc: vao cubi nhitng nam 1880, Thomas Edison da dung bang sdng ché
vé bdéng dén dién sgi d6t cla minh lam tai san thé chap dé vay von khdi
nghiép cong ty riéng, sau nay da phéat trién thanh Tap doan General
Electric.'3 B&n canh dé, su thanh cong cla cac doanh nghiép Hoa Ky trong
thuong mai hdéa quyén s hitu tri tué!# cling dén tir viéc Hoa Ky dac biét chu
trong bdo vé quyén sd hitu tri tué. Theo dé, viéc nghién clu cac quy dinh
phép luat cia Hoa Ky vé cho vay thé chap bang quyén s& hitu tri tué la can
thiét dé rat ra cac bai hoc kinh nghiém cho Viét Nam.

3.1.1.  Quy dinh phap luat

Trudc hét, can lam rd cau trdc hé thong phap luat cta Hoa Ky. Hoa Ky
la mot quéc gia cdng hoa lién bang, thuéc hé théng phép luat Anh - My
(Common Law), véi an 1€ la ngudn luat dugc coi trong. Hé thong phéap luat
cla Hoa Ky c6 su phan biét gilta luat clia lién bang va luat cla ti€u bang,

10 Min Lin (2017) “Law and Economics of Security Interests in Intellectual Property” Luan
an Tién si European Doctorate in Law and Economics, tr. 180.

11 y.s. Chamber of Commerce, 2025 International IP Index truy cp ngay 21/11/2025 tai:
<https://www.uschamber.com/intellectual-property/2025-ip-index>.

12 An ph&m WIIH 2025 va Co sé dir liéu INTAN-Invest toan cau (thang 7/2025) truy cap
ngay 21/11/2025 tai: <https://www.wipo.int/web-publications/world-intangible-
investment-highlights-2025/en/world-intangible-investment-highlights-2025.html>.

13 Shawn K. Baldwin (1995) “‘To promote the progress of science and useful arts’: a role
for federal regulation of intellectual property as collateral” University of Pennsylvania Law
Review.

14 United States Patent and Trademark Office, “Intellectual property and the U.S.
economy: Third edition” truy cap ngay 21/11/2025 tai: <https://www.uspto.gov/ip-
policy/economic-research/intellectual-property-and-us-economy=>; Truong Anh Tu (2024)
“Thanh cong cta Nvidia va Apple: Sé hitu tri tué dang lam nén ky tich cho nganh cong
nghé My” Tap chi dién t Luat su Viét Nam.
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con dugc goi la hé théng phéap luat kép (dual legal system). Pao luat nén
tang la Hién phap, v46i quy dinh rang luat lién bang dugc uu tién dp dung so
véi luat ti€u bang trong truong hgp cé mau thuan (nguyén tac uu tién luat
lién bang - rule of preemption).’> Dac biét, Hién phap Hoa Ky trao quyen
riéng biét cho chinh phu lién bang vé viéc quan ly bang sang ché va quyén
tac gia, nham thic day su phét trién cta khoa hoc va cdc nganh nghé thuat
hitu ich.1® Cac dao luat quan trong trong linh vuc sé& hitu tri tué & cap lién
bang bao gom: Dao luat Ban quyén (Copyright Act), Dao luat Bang sédng ché
(Patent Act) va Pao luat Lanham (Lanham Act, quy dinh vé nhan hiéu). Tuy
nhién, khéng phai IGc nao luat lién bang cling duoc ap dung, vi pham vi diéu
chinh cla luat lién bang va luat ti€u bang la khac nhau. C6 nhiing van dé chi
dugc diéu chinh trong luat ti€u bang ma khong dugc quy dinh cu thé trong
luat lién bang; hoac c6 nhitng van dé dugc luat lién bang va luat ti€u bang
quy dinh nhu nhau - trong hai trudng hop nay thi luat ti€u bang sé dugc ap
dung.

Trong linh vuc thé chap quyén sd hitu tri tug, can phai can c thém
vao luat cuia ting ti€u bang ch& khéng chi mai luat lién bang. Theo do, can
xem xét cac quy dinh trong B6 luat Thuong mai thong nhat Hoa Ky (Uniform
Commercial Code - UCC). Bay la mot van ban luat mau duogc thong qua bai
tat ca céac tiéu bang tai Hoa Ky nham théng nhéat cac quy dinh ap dung cho
hoat ddng thuong mai gilra cac tiéu bang. Diéu 9 clia UCC (UCC-9) quy dinh
vé cac giao dich bdo ddm ndi chung, tidc la bao gom ca thé chap tai san.

UCC-9 cé quy dinh cu th& vé nguyén tac uu tién ap dung luat lién bang,
theo dé UCC-9 tu giGi han pham vi ap dung cda minh trong truong hop luat
lién bang duoc uu tién ap dung.’ Tuy nhién, khong cé moét dao luat nao diéu
chinh cac giao dich bdo ddm ndi chung (tuong (ng UCC-9 & cap ti€u bang)
trong hé thong luat & cap lién bang cla Hoa Ky, ma van dé nay dugc dé cap
trong cac dao luat vé cac linh vuc cu thé. Cac dao luat vé sé hitu tri tué cla
lién bang khéng diéu chinh tat ca cac khia canh cla giao dich bdo dam;
ngudgc lai, UCC-9 chi diéu chinh tat ca cac giao dich bdo ddm néi chung, ch
khong c6 quy dinh cu thé déi vdi tai sdn bao dam la quyén sa& hru tri tué.18
Do do, van dé thé chap quyén sd hiu tri tué tai Hoa Ky cé su tham gia diéu
chinh cula ca luat lién bang (Pao luat Ban quyén, Pao luat Bang sang ché,
Dao luat Lanham) va luét ti€éu bang (UCC-9) & cdc muc do khac nhau.

Trudc khi lam r6é van dé thé chap quyén sé hitu tri tué tai Hoa Ky, can
phan tich cau trdc cda moét giao dich bao ddm theo phap luat Hoa Ky. Theo
UCC-9, dé€ xac lap mot giao dich bao ddm hop 1&, thi can xac lap hiéu luc giao
dich bdo dam gilta cac bén (attachment)?!® va xac lap hiéu luc doi khang vaéi
ngudi thir ba (perfection)?°. D& xac lap hiéu luc giao dich bdo dam gilra cac
bén (gita bén bao dam va bén nhan bdo ddm - inter partes), can théa man

15 “ArtVI.C2.1 Overview of Supremacy Clause” truy cap ngay 21/11/2025 tai:
<https://constitution.congress.gov/browse/essay/artVI-C2-1/ALDE_00013395/>; Dan
Schweitzer (2011) “The Law of Preemption” National Association of Attorneys General.

16 “Art].58.C8.1 Overview of Congress's Power Over Intellectual Property” truy cap ngay
21/11/2025 tai: <https://constitution.congress.gov/browse/essay/artl-S8-C8-
1/ALDE_00013060/>.

17 piéu 9-109(c)(1) UCC-9.

18 Min Lin (2017) “Law and Economics of Security Interests in Intellectual Property” Luan
an Tién si European Doctorate in Law and Economics, tr. 181.

19 piéu 9-203 UCC-9.

20 pjéu 9-301 UCC-9.

17



ba diéu kién: (1) bén nhan bdo dam da cung cédp khoan vay; (2) bén bao
dam cé quyén doi véi tai sdn bdo ddm; (3) cac bén da ky két moét thda thuan
xac 1ap bién phap bdo dam (security agreement), hodc trong mot sé6 truong
hop thdng qua chiém gilr (possession) hoac ki€m soat (control) cla bén
nhan bdo dam.?! Viéc xac lap hiéu luc doi khang véi nguoi th ba (gilra bén
nhan bao dam va cac bén th& ba - erga omnes) dugc quy dinh khac nhau
doi véi ting loai tai sdn bao ddm, nhung thong thuong can dang ky bién
phdp bdo dam theo quy dinh cla phéap luat.

Nhu vay, giao dich cho vay thé chap bang quyén sé hitu tri tué, véi tu
cach la moét giao dich bdo dam, ciing can tuan tha cac quy dinh trén. Van dé
ti€ép theo can dugc dat ra la: cac loai quyén sé hitu tri tué nao c6 thé duogc
dung lam tai sdn bdo dam/tai sdn thé chap? Theo UCC-9, quyén sé hitu tri
tué dugc xép vao phan loai cac tai sdn vo hinh, dugc phép s dung lam tai
san bao dam.?2 UCC-9 khéng quy dinh loai quyén sé hiru tri tué cu thé duogc
dung lam tai san bao ddm, ma chi quy dinh chung la tai san v6 hinh, va diéu
nay dugc cho la d€ bao ham cac loai tai san s hitu tri tué hién cé va sé duogc
phat trién trong tuong lai.?3

Van dé phuc tap nhat déi véi giao dich cho vay thé chap bang quyén
s@ hiru tri tué tai Hoa Ky la viéc xac lap hiéu luc d6i khang véi nguai th ba.
Theo quy dinh chung trong UCC-9, can phai dang ky bién phap bdo dam thi
giao dich bdo ddm maéi phat sinh hiéu luc déi khang véi nguai th ba.?* Theo
dé, bén nhan bdo ddm cé dang ky bién phap bao ddm sé dugc uu tién thanh
toan khi tai sdn bdo dam dugc x ly. Tuy nhién, doi véi tai san sd hitu tri tué
thi ¢ Hoa Ky c6 hai co ché dang ky & hai cap do khac nhau: & cap lién bang,
Pao luat Ban quyén, Pao luat Bang sang ché&, Dao luat Lanham quy dinh co
ché dang ky do6i véi quyén sé hiru va chuyén nhugng quyén sd hiu
(ownership and assignment) ba loai tai san sé h(tu tri tué tuong ing;2° & cap
ti€u bang, UCC-9 quy dinh modt co ché dang ky doi véi cac bién phap bao
dam néi chung (filing of a financing statement).?¢

Lién quan dén van dé nay, can luu y rang phap luat Hoa Ky cé su phan
biét ré rang gitta chuyén nhuong quyén saé hitu tri tué va xac lap quyén bao
dam (xac lap quyén cla bén bdo ddm doi véi tai sdn bdo dam - grant of
security interest). Trong khi chuyén nhugng la viéc chuyén giao toan bd
quyén sé hitu, quyén va lgi ich ctia chd sé h(ru doi véi tai san sé hitu tri tué,
thi xac lap quyén bdo dam theo UCC-9 chi la mot su chuyén giao han ché,
béi bén bdo ddm van gilt quyén sd hitu va duy tri mét sé quyén va lgi ich
nhat dinh doi véi tai san bdo ddm, va chi khi bén bdo ddm vi pham nghia vu
thi quyén bdo ddm mdai cho phép bén nhan bdo ddm chiém h{ru hoac duoc
chuyén quyén sd h(tu doi véi tai sadn bao ddm.?’

21 piéu 9-203 UCC-9.

22 piéu 9-102(a)(42) UCC-9.

23 Murphy (2002) “Proposal for a Centralized and Integrated Registry for Security
Interests in Intellectual Property” IDEA: The Journal of Law and Technology, tr. 316.

24 piéu 9-310(a) UCC-9.

25 pjéu 205 Pao luat Ban quyén; Diéu 261 Dao luat Bang sang ché; Diéu 1060 Pao luat
Lanham.

26 piéu 9-310 UCC-9.

27 Min Lin (2017) “Law and Economics of Security Interests in Intellectual Property” Luan
an Tién si European Doctorate in Law and Economics, tr. 182.
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Nhu vay, van dé dugc dat ra la can dang ky bién phap bao ddm & cap
lién bang hay & cap ti€u bang dé xac lap hiéu luc doi khang vaéi nguai thi
ba? Piéu nay phu thudc vao nguyén tac uu tién luat lién bang: trong trudng
hop quy dinh & cap lién bang dugc uu tién ap dung thi giao dich bdo ddm chi
phéat sinh hiéu luc déi khang véi nguai th ba khi dugc dang ky & cap lién
bang; con trong truong hop luat ti€u bang dugc dp dung thi phai dang ky &
cap ti€u bang.?8 Viéc xac dinh liéu luat lién bang hay luat tiéu bang dugc uu
tién dp dung la khac nhau d6éi véi cac loai quyén sd hitu tri tué khac nhau.
Cé thé 1ay vi du vé ba loai quyén sa hitu tri tué la quyén tac gia, bang sang
ché va nhan hiéu véi ba dao luat tuong ng la Dao luat Ban quyén, Dao luat
Bang sang ché va Pao ludt Lanham. Dao luat Bang sang ché va Dao luat
Lanham quy dinh vé dang ky chuyén nhugng bang sang ché va nhan hiéu
3 cap lién bang tai Van phong Sang ché va Nhan Hiéu Hoa Ky (US Patent and
Trademark Office), nhung khéng diéu chinh viéc xac lap quyén bdo ddm daéi
v3i cac quyén sé hitu tri tué nay.?° Nhu da dé cap 6 trén, pham vi xac lap
quyén bao dam la hep hon so véi pham vi chuyén nhuong quyén sé hitu tri
tué theo phap luat Hoa Ky. Do do, trong trudng hgp tai sén bdo dam la bang
sang ché hodc nhan hiéu thi luat tiéu bang (UCC-9) dugc ap dung, va viéc
dang ky bién phap bdo dam & cap ti€u bang la can thiét dé phat sinh hiéu
luc doi khang véi nguoi thr ba. Ngugc lai, Pao luat Ban quyén lai dugc uu
tién dp dung so vGi UCC-9 vi n6 c6 quy dinh cu thé dp dung déi véi giao dich
bdo dadm (chi &p dung cho quyén tac gid da dugc dang ky bao h).3° Vi vay
ma trong trudng hop nay, can phai dang ky bién phap bao dadm & cap lién
bang dé phat sinh hiéu luc doi khang véi ngudi thi ba.

3.1.2. Thuc trang ap dung
3.1.2.1. Uu diém

Quy dinh phép luat cta Hoa Ky vé thé chap quyén sé hitu tri tué trong
thuc tién dp dung cé mot sé uu diém nhu sau:

Th&r nhét, cach tiép can thong nhat cla phap luat Hoa Ky vé quyén
bdo dadm (security interest) trong UCC-9 da dan dat qud trinh hién dai héa
phap luat vé giao dich bdo dadm trén toan thé gidi, trong dé c6 Uc va Canada
cling da ap dung céch ti€p can nay trong hé théng phap luat cda minh,3! va
UCC-9 ciing dugc coi la luat mau ly tuéng dé cai cach phap luat Anh trong
tuong lai.32 Theo d6, UCC-9 la mot hé théng quy tac théng nhat dp dung cho
moi giao dich cé chirc nang bao dam thuc hién nghia vu ma khoéng phan biét
gira cac loai hinh giao dich bdo dam khac nhau nhu thé chap hay cam co.

Thir hai, su phan biét ré rang gitra chuyén nhugng quyén sé hiu tri tué
va xac lap quyén bdo ddm gilp bao vé quyén clia bén bdo ddm va gia tri
cla chinh quyén s& hitu tri tué. Diéu nay la bdi trude khi UCC-9 dugc ap dung
réng rai, bén bao ddm hau nhu budc phai chuyén nhugng quyén sé htu sang
ché& hoac nhan hiéu cho bén nhan bdo ddm dé thuc hién viéc dang ky tai cap

28 Min Lin (2017) “Law and Economics of Security Interests in Intellectual Property” Ludn
an Tién si European Doctorate in Law and Economics, tr. 188-9.

29 Min Lin (2017) “Law and Economics of Security Interests in Intellectual Property” Luan
an Tién si European Doctorate in Law and Economics, tr. 189-191.

30 Min Lin (2017) “Law and Economics of Security Interests in Intellectual Property” Lun
an Tién si European Doctorate in Law and Economics, tr. 191-3.

31 Eva-Maria Kieninger (2020) “Security Rights in Intellectual Property” Springer, tr. 15-6.
32 \wan Davies (2006) “Secured Financing of Intellectual Property Assets and the Reform
of English Personal Property Security Law” Oxford Journal of Legal Studies.
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lién bang.33 Sau dé, bén nhan bao ddm (I4c nay da tré thanh chidi sé hru cla
bang sang ché& hodac nhan hiéu) sé chuyén quyén st dung ching cho bén
bdo dam. Co ché nay bodc 160 nhiéu bat cap. Mac du bén bao dam van co
quyén sir dung bang sadng ché& hoac nhan hiéu, nhung sé gap khé khan trong
viéc chiing minh quyén sé hitu cia minh d6i véi chliing dé€ khai kién cac hanh
vi xam pham. Béng thoi, bén nhan bdo dam cling phai chiu ganh nang duy
tri va bao vé quyén sé h(tu tri tué véi tu cach la chi sé hitu. Dac biét, viéc
chuyén nhugng nay c6 thé gay ra hau qua nghiém trong trong truéng hop
tai san bdo dam la nhan hiéu. Theo Dao luat Lanham, mét hgp déng chuyén
nhugng nhan hiéu mudn c6 hiéu luc thi phai kém theo viéc chuyén nhugng
lgi thé thuong mai gan lién véi né (goodwill), nhu bi méat thuong mai, danh
sach nha cung cép va khach hang, quyén tac gia va bang sang ché. Néu su
chuyén nhugng quyén sé hiru nhan hiéu chi dugc thuc hién nham muc dich
xac lap giao dich bdo ddm ma khong kém theo viéc chuyén nhuong Igi thé
thuong mai lién quan, gia tri cda nhan hiéu cé thé bi hiy hoai hoan toan. Do
do, trong nhirng nam gan day, viéc chuyén nhugng quyén sé hitu tri tué it
dugc ap dung trong giao dich bdo dam, thay vao dé la théng qua hgp dong
xac lap quyén bdo ddm theo UCC-9.34
3.1.2.2. Hanché

Bén canh nhiing uu diém & trén, hé thong phap luat Hoa Ky cling c6
nhitng han ché nhat dinh gay khé khan cho viéc vay thé chap bang quyén
s& hitu tri tué nhu sau:

Th(r nhét, hé théng phap luat kép véi nhiéu quy dinh chéng chéo, mau
thuan gira cap lién bang va cap tiéu bang gay ra nhiéu khoé khan trong xac
lap hiéu luc d6i khang véi nguoi thir ba. Co6 thé 1ay lai vi du vé ba loai quyén
sa hiru tri tué la quyén tac gia, bang sang ché va nhan hiéu. Cho du giao dich
bdo dam vdi bang sang ché hodc nhan hiéu dugc dang ky bién phap bao
dam & cap ti€u bang theo UCC-9, bién phdp bao ddm nay chi xac lap hiéu
luc doi khang véi nhitng bén xac 1ap giao dich bdo ddm khéac véi cung tai san
bdo ddm dd, ch( khéng xac lap hiéu luc déi khang déi véi ngudi mua ngay
tinh (bona fide purchaser). Diéu nay la béi ngudi mua bang sang ché&, nhan
hiéu hoac quyén tac gid khong cé nghia vu phai tra ciru hé so dang ky quyén
bdo dam tai cap ti€u bang theo UCC-9, ma chi cé nghia vu tra c(u tai cap
lién bang. Néu viéc tra clu tai cap lién bang khéng cho thay cé bat ky quyén
bdo dam nao da dugc tao lap trudc do, thi ngudi mua cé thé vién dan tu cach
la ngudi mua ngay tinh, va tir dé quyén sé& htu clia ho sé dugc uu tién cao
hon quyén bao ddm.3> Vi vay, dé€ duy tri th( ty uu tién so véi nhitng nguoi
mua ngay tinh, bén nhan bdo ddm van dugc khuyén nghi nén thuc hién dang
ky & cap lién bang nham céng khai quyén bdo ddm nay. Tém lai, dé cé duogc
su bao vé téi da cho bén nhan bao dam, thuc tién théng thudng hién nay la
thuc hién dang ky kép bién phap bdo dam: tai cap ti€u bang theo UCC-9,
nham xac lap hiéu luc d6i khang véi cac bén nhéan bdo dam sau, va tai cap
lién bang véi Van phong Sang ché va Nhan Hiéu Hoa Ky, hoac Van phong
Ban quyén Hoa Ky (US Copyright Office), nham xac lap hiéu luc doéi khang
v@i ngudi mua sau ngay tinh. Tuy nhién, viéc dang ky kép nay sé lam tang

33 Min Lin (2017) “Law and Economics of Security Interests in Intellectual Property” Luan
an Tién si European Doctorate in Law and Economics, tr. 182-3.

34 Min Lin (2017) “Law and Economics of Security Interests in Intellectual Property” Luan
an Tién si European Doctorate in Law and Economics, tr. 183.

35 Min Lin (2017) “Law and Economics of Security Interests in Intellectual Property” Luan
an Tién si European Doctorate in Law and Economics, tr. 189-193.
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cac chi phi, va bén nhan bdo dam sé chuyén cac chi phi nay vao chinh céac
chi phi hay 1ai suat cia khoan vay danh cho bén bdo dam, tir dé lam giam
gid tri bdo ddm cua quyén sd hiu tri tué, khién cho viéc cho vay thé ché’p
bang quyén sé hitu tri tué khéng con hap dan. Ngoa| ra, diéu nay cung gay
ra khoé khan trong viéc xac lap hiéu luc doi khang vGi nguoi th ba véi quyen
sé h{ru tri tué hinh thanh trong tuong lai - tdc cdc phién ban khac nhau cua
bang sdng ché hoac quyén téc giad. Tai cap ti€u bang, UCC-9 cho phép xac
lap quyén bdo dam véi tai san va ca cac hoa logi, Igi tlirc hodc quyén phat sinh
tU tai sdn bdo ddm dé, vay nén chi can dang ky mot lan la da xac lap duoc
quyén bao dam doi véi quyén sé hitu tri tué hinh thanh trong tuong lai. Tuy
nhién, tai cap lién bang, can phdi dang ky nhiéu lan tuong irng véi cac phién
ban khac nhau cla bang sdng ché hodac quyén tac gia do luat lién bang yéu
cau mo ta cu thé quyén sa h(tu tri tué.3® Diéu nay cling dat ra rdi ro cho bén
nhan bdo ddm, vi phai phu thudc vao thoéng tin tir bén bado dam vé bat ky su
thay d6i hay cép nhéat nao déi vGi bang sdng ché hoac quyén tac gia.

The hai, quy dinh vé dang ky bién phap bdo ddm & cap lién bang chi
ap dung doi véi quyén sé h(u tri tué da dugc dang ky bao ho trude dé (luu
y phan biét dang ky bdo hd quyén sé hitu tri tué va dang ky bién phap bao
dam déi véi quyén sa hitu tri tué). Nhu vay, néu quyén sé hitu tri tué chua
dugc dang ky bado ho & cap lién bang (tuong tu nhu 6 trén, trong nhiéu truong
hop, viéc dang ky bao hé quyén sa hitu tri tué tai thai di€ém xac lap giao dich
bdo dam la khong phu hgp vi khi d6, tai sadn sé hitu tri tué van con cé thé
ti€p tuc thay déi, cap nhat), thi chi cé thé dang ky bién phap bdo ddm & cap
ti€u bang theo UCC-9. Diéu nay dan dén van dé khong thé xac lap hiéu luc
doi khang véi ngudi mua ngay tinh, nhu da phan tich 6 trén. Day la mot thuc
trang pho bién déi véi quyén tac gid tai Hoa Ky. Mot gidi phap dugc st dung
trong truong hop nay la dang ky bién phap bdo ddm & cap ti€u bang theo
UCC-9 trudc, sau dé sé dang ky bién phap bao dadm & cap lién bang mot khi
quyén sa hitu tri tué dugc dang ky bdo hd. Tuy nhién, viéc nay cling dat ra
rdi ro cho bén nhan bdo dam vi phai phu thudc vao théng tin ctia bén bdo
dam thi méi biét dugc khi nao quyén sé hitu tri tué dugc dang ky bao ho.3’

Thi ba, cach thic xac dinh thr tu uu tién thanh todn gay ra nhiéu rui
ro cho bén nhan bdo dam. Theo UCC-9 va luat lién bang thi nguyén tac
chung van la xac dinh th& tu thanh todn theo th( ty xac 1ap hiéu luc d6i
khang.3® Tuy nhién, cac dao luat lién bang cho phép gilr th& tu uu tién tu
ngay ky két hogp dong bdo dam, cht khong phu thudc vao ngay dang ky thuc
té trong mot khodng thoi gian nhéat dinh (grace period). Vi du, Pao luat
Lanham quy dinh rang viéc chuyén nhugng quyén sd hitu nhan hiéu dugc
thuc hién tai Van phong Sang ché va Nhan hiéu Hoa Ky, trong vong ba thang
ké tir ngay chuyén nhugng, sé dugc ghi nhan cé hiéu luc déi khang véi nguoi
th(r ba ké tir ngay ky két hop déng chuyén nhugng.3° Dao luat Sdng ché ciing
quy dinh khoang thoi gian nay la ba thang, con Dao luat Ban quyén thi ngan
hon, chi cho phép mot thang.*° Cac quy tac vé uu tién nay anh hudng I6n

36 Min Lin (2017) “Law and Economics of Security Interests in Intellectual Property” Luan
an Tién si European Doctorate in Law and Economics, tr. 186.

37 Min Lin (2017) “Law and Economics of Security Interests in Intellectual Property” Luan
an Tién si European Doctorate in Law and Economics, tr. 226-7.

38 Min Lin (2017) “Law and Economics of Security Interests in Intellectual Property” Luan
an Tién si European Doctorate in Law and Economics, tr. 195.

39 piéu 1060(a)(4) Pao luat Lanham.

40 pidu 261 Dao luat Sang ché; Piéu 205(d) Pao luat Ban quyén.
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dén su tin tudng va chac chan khi thuc hién tra cGtu quyén sé htu déi véi tai
san sd htu tri tué tai Van phong Sang ché va Nhan hiéu Hoa Ky hoac Van
phong Ban quyén Hoa Ky. Ngay cd khi da ti€n hanh mot cudc tra clru hét sic
can trong va chinh xac tai cac co quan nay, bén nhan bao dam van khéng
thé hoan toan chac chan vé thi ty uu tién cha minh, bai c6 thé xay ra truong
hop cé giao dich chuyén nhugng dé xay ra trudc do, nhung lai chua dugce ghi
nhan tai thoi diém tra clu. Trén thuc t€, bén nhan bdo ddm thuong duoc
khuyén nghi yéu cau bén bdo dam dua ra cam két rang khéng c6 giao dich
chuyén nhugng nao dang dugc thuc hién. Tuy nhién, rai ro thuc té van ton
tai, lam gia tang chi phi giao dich bdo ddm.4!

Thir tu, mac du phéap luat cé su phan biét ré rang gitra chuyén nhugng
quyén sd hiru tri tué va xac lap quyén bao ddm, nhung viéc dang ky quyén
bdo dadm chi ton tai theo UCC-9 tai cap ti€u bang, con tai cap lién bang thi
chi c6 co ché dang ky chuyén nhugng quyén sé hiru tri tué.*? Déi véi hoat
dong cho vay thé chép bang quyén sd hitu tri tué, viéc dang ky bién phéap
bdo dam theo UCC-9 dugc khuyén khich hon viéc dang ky chuyén nhuong,
vi n6é phu hgp hon véi bdn chat cla giao dich. Tuy nhién, trén thuc té€, bén
nhan bdo dam chi cé dugc su bao vé tdi da khi thuc hién dang ky kép tai ca
cap ti€u bang va cép lién bang. Viéc dang ky bién phap bao dam tai cap ti€u
bang theo UCC-9 la nham x&c lap hiéu luc déi khang vai cac bén nhén bao
dam sau, con viéc dang ky chuyén nhugng quyén sé hitu tri tué tai cap lién
bang la nham xéac 1ap hiéu luc déi khang vGi ngudi mua sau ngay tinh. Tuy
nhién, viéc dang ky chuyén nhugng quyén sé hiiu tri tué tai cap lién bang
dat ra nhiéu rdi ro va ganh nang cho bén nhan bdo ddm, nhu da dé cap &
trén. Mot trong nhirng mai lo ngai Ién nhat cho bén nhan bdo dam (khi dé
da tré thanh cht sé hru tai sdn tri tué) dé la viéc phai chiu trdch nhiém trong
cac vu kién xam pham quyén sé h(u tri tué.*® Day cling la mét yéu to can
tré viéc cho vay thé chap bang quyén sé hitu tri tué, nhat la trong béi cdnh
c6 nhiéu vu an vé xam pham quyén s& h(tu tri tué cé gia tri boi thuong Ién
téi hang ty do la My.44

Thdr nam, viéc cho vay thé chap bang tai sadn sé h{u tri tué tai ngéan
hang con nhiéu khoé khan. Diéu nay la bdi ngan hang thudng cé xu hudng st
dung cung moét loai hgp déng cho cac khoan vay véi tai san bdo dam la tai
san h{ru hinh hoac tai san vo hinh, t&r dé c6 thé gay bat lgi nhat dinh cho chd
sa hitu tai san tri tué. Tai Hoa Ky, da tirng c6 mot vu an naéi tiéng, The Clorox
Co v Chemical Bank, véi tranh chap phat sinh mét phan do thoéa thuan cho
vay khong dugc soan thao phu hop.#

Thir sdu, cac quy dinh cta luat va an & lién quan dén viéc mo ta quyén
s@ hitu tri tué khi dang ky bién phap bao dam kha mao ho. Trong phan 16n céac
truong hgp thi viéc dua ra moé ta chung nhu “tat cad céac tai sdn vo hinh” (all

41 Min Lin (2017) “Law and Economics of Security Interests in Intellectual Property” Luan
an Tién si European Doctorate in Law and Economics, tr. 195-6.

42 Min Lin (2017) “Law and Economics of Security Interests in Intellectual Property” Ludn
an Tién si European Doctorate in Law and Economics, tr. 188.

43 Sarah Troelsen (2007) “Intellectual Property & Security Interests: A US Perspective”
Nordic Journal of Commercial Law, tr. 4.

44 Sshawn K. Baldwin (1995) ““To promote the progress of science and useful arts’: a role
for federal regulation of intellectual property as collateral” University of Pennsylvania Law
Review.

45 Sonam Basu (2025) “A Transformational Approach Towards Collaterization of
Intellectual Property” NUJS Journal of Regulatory Studies, tr. 97.
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general intangibles) la da,*® tuy nhién cling c6 an & trong dé hiéu luc doi
khang v&i nguoi thi ba da khong dugc xac l1ap vi moé té chung nhu trén bi
cho la khdng dat yéu cau (d6i vaéi bi mat thuong mai).#” Mac du viéc dua ra
moO ta chung gép phan don gidn hda va gidm chi phi cho giao dich bdo dam,
bén bdo ddm sé roi vao thé bat Igi vi viéc mo ta “tat ca cac tai sdn vo hinh”
c6 pham vi I6n va khong cu thé.*8
3.1.3.  Bai hoc kinh nghiém cho Viét Nam

Tu nhitng uu diém va han ché trong thuc trang dp dung phap luat cta
Hoa Ky d& phan tich & trén, cé thé nhan thay, mac du Viét Nam khong ton
tai su song song, chong chéo gilrta phap luat lién bang va phap luat tiéu
bang, nhung néu dat trong géc nhin rong hon, thi tinh trang ¢ Hoa Ky phan
anh mot van dé mang tinh phé quat, dé la su thi€u théng nhat gilta phap
luat diéu chinh giao dich bdo ddm va phap luat sé hitu tri tué. Diéu nay cling
la nguy cao tiém an trong hé thong phap luat Viét Nam, khi cac quy dinh vé
giao dich bao dam va cac quy dinh vé sé hitu tri tué hién nay van con dugc
xay dung va van hanh tuong doi tach biét, chua c6 su lién két va tuang thich
cao. Tu kinh nghiém cla Hoa Ky, cé thé rat ra bai hoc cho qué trinh hoan
thién phap luat cGa Viét Nam vé cho vay thé chap bang tai san sd hiru tri tué
nhu sau: vé pham vi diéu chinh va cach ti€p can phap ly, mac du thuc tién
3 Viét Nam cho thay viéc sir dung quyén sé hitu tri tué lam tai san bdo dam
c6 tiém nang dién ra chd yéu trong khudn khé bién phéap thé chap, song kinh
nghiém t&r UCC-9 clia Hoa Ky cho thay viéc thiét lap moét khung phap ly théng
nhat cho moi giao dich bdo ddm sé cé y nghia tich cuc hon so vdi viéc phan
manh cac quy dinh theo tung loai bién phéap (thé chap, cam co, ky cugc, bao
luu quyén sé hitu...)*?. UCC-9 khéng chi diéu chinh riéng thé chap ma bao
trum tat ca cac hinh thiic bdo ddm, nho dé tao ra su don gidn va thuan loi
cho ca chu thé giao dich l1an co quan quan ly. Bén canh dé, viéc ban hanh
mau hgp dong cho vay thé chap quyén s hitu tri tué va huéng dan cu thé
vé cach mo ta quyén sdé hitu tri tué dugc dung lam tai san bao dam la can
thiét d€ phong ngura rui ro trong giao dich, dac biét la d6i véi quyén sé hiu
tri tué khéng dugc xac lap trén co sé dang ky.

3.2. Trung Quéc
3.2.1. Quy dinh phap luat

Nén tdng cho sy phat trién manh mé cula thi truong tai chinh sé& hiru
tri tué tai Trung Quoc dugc xay dung trén mot cau trac phap ly kép: su rd
rang va hai hoa hda cua luat dan su, két hop véi cac chinh sach hanh chinh
va tai chinh mang tinh hé trg cao. Su két hop nay nham tao ra mot moi
trudng phap ly chac chan cho céac bén cho vay, déng thoi cung cap dong luc
thi trudng nham chap nhan mot loai tai san thé chap von bi coi la rdi ro cao

Truéc nam 2020, cac quy dinh vé cam c6 tai san sd& hiru tri tué nam
rdi rac trong cac luat chuyén nganh nhu Luat Sang ché, Luat Nhan hiéu va
Luat Ban quyén. BO luat Dan su (BLDS) 2020 cla Trung Quoc, cé hiéu luc tir
ngay 1 thang 1 nam 2021, déng vai tro quan trong trong viéc hé thong héa

46 Min Lin (2017) “Law and Economics of Security Interests in Intellectual Property” Ludn
an Tién si European Doctorate in Law and Economics, tr. 187-8.

47 Scott ). Lebson (2007) “Trade secrets as collateral: a US perspective” Journal of
Intellectual Property Law & Practice, tr. 728.

48 Min Lin (2017) “Law and Economics of Security Interests in Intellectual Property” Luan
an Tién si European Doctorate in Law and Economics, tr. 187-8.

49 piéu 292 B luat dan sy 2015.
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va hai hoa hda céc quy tac nay, cung cap cac nguyén tac mac dinh va cing
c6 tinh phap ly cta giao dich.>°

Céac quy dinh then chot trong BLDS 2020 lién quan dén cam c6 tai san
s@ hitu tri tué bao gom:

Diéu 440: Xac dinh déi tuong cam cé

DPiéu 440 cta BLDS 2020 quy dinh ré rang rang cac tai san cé thé dugc
cam c6 la "cac quyén tai san" (property rights) c6 kha nang chuyén nhugng
trong cac quyén sd hiru tri tué. Cu thé, diéu nay bao gom quyen stirdung doc
quyen nhan hiéu da dang ky, bang sang ché, va cac quyén tai san trong ban
quyén nhu quyén sao chép, quyén phan phai.

Mot phan tich phap ly quan trong rut ra tir diéu khodn nay la su phan
biét ré rang vdi "quyén nhén than" (moral rights). Cac quyén nhan than,
chang han nhu quyén dugc cdng nhén la tadc gid hoac nha sang ché, vén
khong thé chuyén nhugng, do dé khéng thé trd thanh déi tugng cia mot hop
dong cam c6 tai chinh. Viéc chi rdé "quyén tai sadn" la doi tugng cam co gilp
loai bd sy mo ho phap ly va gidi han pham vi giao dich trong céac tai san co
kha nang thuong mai hda va thanh ly.

Diéu 444: Hiéu luc caa dang ky

Day c6 thé coi la diéu khodn quan trong nhat tao nén su chac chan
phép ly cho cac t6 chic tin dung. Diéu 444 BLDS 2020 (k€ thira tinh than
cla Diéu 227 Luat Tai sdn 2007 da bi bai bo) quy dinh rang: "Viéc cam cé
quyén sd hitu tri tué cé hiéu luc phap ly (takes effect) ké tir thoi diém déng
ky véi co quan dang ky so hiu tri tué coé lién quan".

Y\nghTa thuc tién cta quy dinh nay la rat 16n. N6 xac lap mot cach dit
khoat rang hanh vi dang ky hanh chinh khéng chi mang tinh céng bé (nhu
dang ky giao dich bdao ddm doéi véi dong san thong thuong & mot s6 quoc
gia) ma con la hanh vi khéi tao quyén uu tién clia bén nhan cam c6. Doi véi
mot ngan hang, diéu nay cé nghia la ngay sau khi hoan tat dang ky tai co
quan c6 tham quyén, ho c6é dugc mot bién phap bdo dam hoan hao, co gia
tr| phap ly tuyet doi dé chéng lai cadc chi ng khac. Diéu 444 cling quy dinh
rang bén cam co khong dugc phep chuyé&n nhugng hoac céap phep tai san sé
htu tri tué da cam co, trir khi c6 thda thuan khac véi bén nhan cam co.5?

BLDS 2020 ciing ap dung cac quy tac chung vé cam cé dong san cho
cam c6 tai sdn sd h(tu tri tué (théng qua Diéu 446). Cac quy tac nay bao
gom:

® Cam cam co lai (Re-pledge): Diéu 434 vé nguyén tac cam bén cam
c6 (doanh nghiép) thuc hién cam coé lai tai san (vi du: mot bang sang
ché&) cho mot bén th(r ba néu khéng cé sy dong y clia bén nhan cam co
(ngan hang).

® Thanh ly tai san: Diéu 436 yéu cau viéc thanh ly (liquidation) tai san
s@ h{tu tri tué da cam c6 phai dugc thuc hién dua trén "gia thi truong"
(market price) cua tai san dé.

>0 Chinese Civil Code and IP Rights Protection - Hogan Lovells, truy cap vao thang 11, 2025,
https://www.hoganlovells.com/-/media/project/english-site/our-thinking/publication-
embedded-media/pdfs/2025/chinese-civil-code-and-ip-rights-protection-2025.pdf

>1 Chinese Civil Code and IP Rights Protection - Hogan Lovells, truy cap vao thang 11, 2025,
https://www.hoganlovells.com/-/media/project/english-site/our-thinking/publication-
embedded-media/pdfs/2025/chinese-civil-code-and-ip-rights-protection-2025.pdf
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® Hop déng bang van ban: Hop dong cam cé phai dugc 1ap thanh van
ban (Diéu 427).

® Hudng lgi tu tai san: Bén nhan cam cd dugc hudng cac khoan loi
nhuan phat sinh tu tai sdn cadm co (vi du: tién ban quyén tl& viéc cap
phép), va khodn Igi nhuéan nay phai dugc uu tién dung dé thanh toan chi
phi thu lgi va sau dé la khoan ng chinh (Diéu 430).>2

3.2.2.  Thuc trang ap dung
3.2.2.1. Uudiém

Viéc trién khai thanh coéng co ché tai chinh sé hitu tri tué d& mang lai
nhiéu Igi ich da chiéu cho nén kinh té Trung Quéc. Cac uu diém nay khdng
chi dimng lai & viéc cung cap mot kénh tai chinh méi, ma con tac dong sau
sac dén hanh vi ctia doanh nghiép va déng luc d6i méi sang tao trén toan
hé thong.

Thir nhét, giadi phdng von cho cac doanh nghiép thiéu tai san hiru hinh,
Uu diém co ban va rd rang nhat la kha nang "md khéa" gia tri kinh té bi déng
bang trong cac tai san vo hinh. D6i véi cac doanh nghiép siéu nhd, nhd va
vlira (MSMEs), dac biét la cac cong ty trong linh vuc cong nghé cao va doi
ma&i sang tao, mo6 hinh kinh doanh cla ho thuong la "nhe vé tai san" (asset-
light) nhung "giau vé sé hitu tri tué" (IP-rich).

Céc doanh nghiép nay thuong xuyén doi mat véi ap luc thanh khoan
va thiéu hut von luu dong, nhung lai gap khdé khan trong viéc ti€p can céac
khodn vay ngan hang truyén théng von yéu cau tai san bao dam la bat déng
san hoac may maoc thiét bi. Tai trog cam c6 sé hiru tri tué cho phép cac doanh
nghiép nay st dung chinh tai sdn cot I6i cia minh - bang sang ché, nhan
hiéu, ban quyén - dé€ thu hat ho trg tai chinh.>3 Diéu nay mad rong dang ké
cac lya chon tai chinh va tao ra co hdi phat trién méi cho cidc doanh nghiép
ma trudc day bi loai khdi hé théng tin dung. DPac biét trong céc giai doan
kinh té& khé khan, chang han nhu dai dich COVID-19, co ché nay da trd thanh
mot cong cu quan trong dé hoé trg cdc MSMEs duy tri hoat déng.>*

Thir hai, thic day d6i mdi sang tao va tang trudng kinh té€. Hé théng
tai chinh s& h(tu tri tué (IPPF) khéng chi la moét gidi phap tinh thé vé von; n6
con la mot dong luc chién luge thic ddy dGi méi sang tao. Cac nghién clGu
hoc thuat sir dung d{r liéu tir cAc cong ty niém yét clia Trung Qudc da ching
minh rang chinh séch IPPF cé tadc dong tich cuc va dang ké dén hoat dbng
déi méi cda doanh nghiép. >°

Co ché tac dong cua IPPF phirc tap hon viéc chi don thuan cung cap
von. Khi mét doanh nghiép cé thé sir dung sé hitu tri tué cdia minh lam tai
san thé chap thanh céng, né khong chi nhan dugc tin dung tur bén ngoai.

52 Chinese Civil Code and IP Rights Protection - Hogan Lovells, truy cap vao thang 11, 2025,

https://www.hoganlovells.com/-/media/project/english-site/our-thinking/publication-

embedded-media/pdfs/2025/chinese-civil-code-and-ip-rights-protection-2025.pdf

>3 China National Intellectual Property Administration Official Information Patent and

Trademark Pledge Financing in China Gains the Largest Increase in the 13th Five-Year Plan

Period, truy cap Vao thang 11, 2025,

https://english.cnipa.gov.cn/art/2021/3/9/art 1340 _157495.html

>4 China to boost IP pledge financing to support enterprises_Industrial Parks Beijing

Investment Promotlon SerV|ce Center,  truy cap vao thang 11, 2025,
t2

>3 InteIIectuaI Property Pledge Financing and Enterpr|se Innovation: Based on the
Perspective of Signal Incentive - MDPI, truy cap vao thadng 11, 2025,
https://www.mdpi.com/2071-1050/15/13/10448

25


https://www.hoganlovells.com/-/media/project/english-site/our-thinking/publication-embedded-media/pdfs/2025/chinese-civil-code-and-ip-rights-protection-2025.pdf
https://www.hoganlovells.com/-/media/project/english-site/our-thinking/publication-embedded-media/pdfs/2025/chinese-civil-code-and-ip-rights-protection-2025.pdf
https://english.cnipa.gov.cn/art/2021/3/9/art_1340_157495.html
https://invest.beijing.gov.cn/english/Choose/Economic/202209/t20220927_2823944.html
https://www.mdpi.com/2071-1050/15/13/10448

Quan trong hon, né gui di mot tin hiéu tich cuc rat manh mé dén thj truong
va cac nha dau tu. Viéc mot ngdn hang chadp nhan cam cé mét bang séng
ché dugc coi la mot sy tham dinh doc lap vé chéat lugng va tiém nang thuong
mai cla cong nghé dg, gilp cac nha dau tu khac hi€u ré hon vé tiém nang
déi mai va phat trién cla cong ty.

Mot trong nhimng uu diém sau sac nhat nam & su thay déi hanh vi quan
ly. Cac nghién clu chi ra rang IPPF gilp "gidm bét su thién cén cda nha quan
ly" (alleviate managerial myopia) va "tang kha nang chap nhén rdi ro cda
nha quan ly" (increase manager risk preference). °°

Lap ludn dang sau su thay d6i nay nhu sau: Trong mé hinh tai chinh
truyén théng, R&D (nghién clu va phat trién) thuong bi coi la mét chi phi
(cost center) ngdn tién mat va lam gidm lgi nhuan ngan han. Cac nha quan
ly chiu ap luc vé két qua hang quy cé thé sé cat gidm R&D dé toi uu hoa i
nhuan. Tuy nhién, trong mot hé théng cé IPPF, R&D tré thanh mot tai san cé
thé tao ra tién. Khi mot bang sang ché (két qua ctua R&D) cb thé dugc thé
chap dé vay von, n6 sé xac nhan gia tri chién lugc va tai chinh ctia R&D. Diéu
nay khuyén khich cdc nha quan ly chap nhan rui ro, dau tu nhiéu hon vao
cac du an d6i méi mang tinh dét pha, dai han, thay vi chi tap trung vao céac
muc tiéu ngan han.

Thir ba, tang cuong dong luc tuan thd va bao vé sé hitu tri tué. Mot uu
diém bat ngd nhung rat quan trong la sé& hitu tri tué cé thé la mét hinh thic
tai san bdo ddm an toan hon cho cdc ngan hang so véi du doan ban dau,
Xxuat phat tir dong luc tra no phi tai chinh cla doanh nghiép.

Theo phan tich cla cac chuyén gia trong nganh, nhu 6ng Martin
Brassell - CEO cua Inngot, cac doanh nghiép "cé dbng Iluc rat cao" dé duy tri
hiéu luc cla tai san sé hitu tri tué va ddm bdo trd ng ding han. Ly do nam
3 ban chat cla tai sdn thé chap. D6i véi nhiéu cong ty cong nghé hoac hang
tiéu dung, bang sang ché coét 16i hoac nhan hiéu chinh la tai sdn quan trong
nhat, la trung tdm cda moé hinh kinh doanh.

Do dé, viéc v& ng va dé ngan hang tich bién tai sdn sé hitu tri tué
khong giéng nhu viéc mat mét nha may hay mét 16 dat. Mat mot nha may
la mét tén that tai chinh, nhung mat bang sadng ché cét 16i hay nhan hiéu
chinh déng nghta véi viéc "méat chinh doanh nghiép". Nguy co mat di tai san
dinh danh va lgi thé canh tranh coét 16i tao ra moét ap luc tdm ly va chién lugc
to I&n, budc doanh nghiép phai uu tién trd ng cho khodn vay thé chap sé hitu
tri tué, hoac tich cuc hgp tac tai co cau, khién né tré thanh mét hinh thic
bdo dam tuyét voi. >’

3.2.2.2. Han cheé

Tuy c6 nhitng s6 liéu tang trudng an tugng va cac uu diém ro rét, hé
thong tai chinh s& hitu tri tué cda Trung Quéc van phai déi mat véi nhing
thach thdc cau tric sadu sac. Su tang trudng ngoan muc cua thj truong hién
nay phan I6n dugc thic day bdi su can thiép manh mé cldia nha nudc, va cac
rdi ro thi truong cét 16i van chua dugc gidi quyét triét dé, dat ra cau héi vé
tinh bén viing lau dai.

6 |Intellectual Property Pledge Financing and Enterprise Innovation: Based on the
Perspective of Signal Incentive - MDPI, truy cap vao thdng 11, 2025,
https://www.mdpi.com/2071-1050/15/13/10448

>’ How Can Intellectual Property Become an Asset for Financing?A Dialogue with Inngot
CEO Mr. Martin Brassell - ChinalPToday.com, truy cap vao thang 11, 2025,
https://www.chinaiptoday.com/post.html?id=2243
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"Ba Khé khan" Kinh dién: Pinh gia, Xt ly tai san, va Bat doi xing
Thong tin

Trong thuc tién nganh, cdc chuyén gia va té chirc tai chinh déu chira
ba thach thirc n6i bat va ph6 bién nhat can tré thi truong tai chinh s hitu tri
tué: (1) dinh gié tai sdn, (2) xt ly tai san khi v& ng, va (3) bat doi xirng théng
tin.>8
(1) Pinh gia

Day dugc coi la thach thac 16n nhat cda toan bd hé théng. Van dé
khéng nam & viéc thiéu cac phuong phap dinh gid hoc thuat; cdc phuong
phéap tiéu chuan nhu phuong phap thu nhap (vi du: "gidm chi phi ban quyén*
- relief from royalty) hay phuong phap chi phi (vi du: "gia tri dau tu vé hinh"
- unseen investment value) déu dugc biét dén va ap dung.

Van dé thuc su la thiéu d{ liéu thi truong dang tin cay dé dua vao cac
moO hinh dé6.3° Gid tri cia mot bang sang ché hay nhan hiéu dugc xac dinh
t6t nhat théng qua céc giao dich tuong tu trén thi trudng, chang han nhu phi
cap phép hodac gia ban tai san. Tuy nhién, tai Trung Quéc, cac dir liéu giao
dich nay thudng bi cac céng ty coi la "bi mat thuong mai" va ho khéng san
long tiét 10 chdng.

Diéu nay tao ra mot vong luan quan: khéng c6 dir liéu giao dich cong
khai, cdc md hinh dinh gia trd nén thi€u chinh xac va mang tinh chd quan.
Khi cdc ngan hang khéng tin tuéng vao két qua dinh gia, ho cang e ngai rui
ro va cang phu thudc vao cac bién phap bao lanh cda chinh phu thay vi gia
tri noi tai cua tai san.

(2) Xu ly tai san

Cac ngan hang co rat it kinh nghiém trong viéc tich bién, quan ly va
ban dau gid mot tai sdn vo hinh. tai sdn s& htu tri tué la moét loai tai san c6
tinh thanh khoan cuc ky thap. Khéng giéng nhu bat dong san cé thé dé dang
ban qua cac kénh thong thuong, thi truong th& cadp cho bang sdng ché hay
nhan hiéu con rat so khai va thi€éu minh bach. Su thiéu tu tin trong kha nang
x(r ly tai san sau v4 ng la moét rao can tam ly I6n khién cac ngan hang ngan
ngai tham gia.?° Mac du cac chuong trinh thi diém méi dang c6 gang giai
qyyet van dé nay bang cach tao ra cac "thj truong dac biét"®!, nhung day
van la mot thach thic 16n trong thuc tien.

(3) Bat déi xing théng tin

Ngan hang - nhan té bén ngoai luén & vi thé bat Igi vé thong tin so vdi
doanh nghiép - nhan té bén trong. Ngan hang gap khé khan trong viéc danh
gia hai khia canh quan trong cda tai san s& h(tu tri tué:

@ Gia tri phap ly: Bang sdng ché c6 du manh dé chéng lai cac thach thic
vd hiéu hda khéng? Pham vi bdo h6 cé thuc sy bao trum sdn pham

8 How Can Intellectual Property Become an Asset for Financing?A Dialogue with Inngot
CEO Mr. Martin Brassell - ChinalPToday.com, truy cap vao thdng 11, 2025,
https://www.chinaiptoday.com/post.html|?id=2243

>3 China's IP finance push reaches new heights but hits patent transaction data stumbling
block - ip fray, truy cap vao thang 11, 2025, https://ipfray.com/chinas-ip-finance-push-
reaches-new-heights-but-hits-patent-transaction-data-stumbling-block/

60 Challenges in harnessing IP for finance - WIPO, truy cdp vao thang 11, 2025,
https://www.wipo.int/export/sites/www/sme/en/documents/pdf/mr-brassell-
presentation.pdf

61 |p Finance Ecosystem Pilot Programme Launches in Multiple Regions - HKTDC Research,
truy cap vao thang 11, 2025, https://research.hktdc.com/en/article/MTk2MDQ30TIyNQ
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thuong mai khéng?
® Gia trj thuong mai: Cong nghé nay co thyc sy tao ra dong tién khéng?
N6 c6 sap bi 16i thoi bdi mot cong nghé méi néi khong?

Su phuc tap vé ky thuat va phap ly cda tai san sé hiru tri tué khi€n cho
viéc thadm dinh tin dung tréd nén ton kém va khoéng chac chan, lam tang rui
ro cho bén cho vay.®?

Pac di€m Thi truong: Rui ro cao, Loi nhuan Thap, Phu thuéc
Trg cap

Do "ba khé khan" néu trén tao ra rui ro thj trudng thuc sy, cac té chic
tai chinh, khi hoat dong mot cach than trong, da phan ing bang cach ap dat
cac diéu khoan cho vay khac nghiét, khién cac khoan vay nay kém héap dan
néu khong co su can thiép cla nha nudc:

® Thoi han vay pgén: Céc khodn vay thé chap sé hitu tri tué thuong cé
thoi han rat ngan, "thudng chi la 1 nam". Diéu nay tao ra rui ro tai cap
von lién tuc cho cac doanh nghiép, khéng phu hgp véi chu ky dau tu R&D
dai han.

® Lai suat va Phi cao: Do rui ro cao, 1ai suat cho vay cé thé dao dbng tur
8% dén 12%. Ngoai ra, phi dinh gia tai san cling rat tén kém, thudng
chiém 1% dén 2% t6éng gia tri khodn vay.®3

Nhiing diéu khoan nay (lai suat cao, thoi han ngan, phi tra trudc cao)
khién cac khoan vay trd nén khong kha thi vé mat tai chinh déi véi nhiéu
MSMEs. Pay la IUc vai tro cda nha nudc tréd nén ré rang. Thi truong tai chinh
sé hitu tri tué Trung ng“)'c hién dang van hanh dua trén su phu thuéc nang
né vao cac bién phap ho tro:

® Su phu thudc vao Tro cap: D& bu dap chi phi cho doanh nghiép, céc
khodn trg cap cua chinh phud la cuc ky quan trong. Cac khoan trg cap
nay co6 thé chi tra tr 50% dén 100% chi phi 1ai vay, phi bdo lanh va phi
dinh gia.*®

® Su phu thudc vao Bao lanh: Nhiéu khoan vay, dac biét la trong cac
mo hinh ban dau nhu "Zhirongbao"®*, dugc bdo ddm bang cac quy cua
chinh phu hoac cac céng ty bao lanh chuyén biét. Mdc bao lanh cd thé
tlr 30 - 40%, va tham chi 1én dén 100% & mot so6 khu vuc.

Su két hgp cula cac yéu té nay cho thay mot buc tranh phic tap. Su
tang trudng an tugng cua thi trudong tai chinh sé hitu tri tué Trung Quéc
khong phai la mét hién tugng thi truong hoan toan tu do. N6 la két qua truc
ti€p clia mot chién dich chinh sadch cé muc tiéu, s dung trg cap va cac co
ché& hap thu rdi ro ctia nha nudc (nhu chinh sach khoan dung ty 1&é no xau
+3% 6> va cac quy bdo 1anh®®) dé thic day cac ngan hang tham gia.
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Céac thach thic thi truong cot 16i - dac biét la dinh gia thi€u dr liéu va
x(r ly tai san thiéu thanh khodn - chua thuc su dugc gidi quyét mot cach bén
viing. Thay vao dé, chiing dang dugc che day bang ho trg va chinh sach cua
nha nudc. Cau hdi Ién, nhu moét sé nha phan tich da dat ra, 1a liéu thj truong
nay c6 bén viing hay khong néu chinh phu quyét dinh rat lai cac bién phap
hé trg nay.®’

3.2.3.  Bai hoc kinh nghiém cho Viét Nam

TU nhitng phan tich vé mé hinh thanh cong nhung cling day thach
thic clia Trung Quéc & trén, cé thé nhan thay, mac du Viét Nam da c6 khung
phap ly nén tdng la B6 luat Dan su 2015 cho phép thé chap tai san sé hiu
tri tué, nhung néu dat trong gdéc nhin thuc tién, thi su bé tac cla thi truong
Viét Nam phan anh mét van dé mang tinh hé théng, dé la khoang cach 16n
gitta quy dinh phap luat va ha tang thuc thi. Diéu nay ciing la di€ém nghén
c6t 16i trong boéi cdnh hién nay, khi cadc quy dinh cho phép thé chap da cé
nhung lai thi€u vang cac co ché b6 tro thiét yéu vé dinh gia, dang ky va xur
ly tai san, khién cadc ngan hang va doanh nghiép van ngan ngai tham gia.
T kinh nghiém xay dung "hé sinh thai" ctia Trung Qudc, cé thé rut ra bai
hoc cho qué trinh hoan thién phap luat va chinh sach cta Viét Nam (dac biét
trong boi canh Du thdo Luat sé& hitu tri tué 2025) nhu sau: vé tu duy quan ly
va co ché van hanh, mac du viéc hoan thién van ban luat la diéu kién can,
song kinh nghiém thuc tién cho thay viéc thiét 1ap cac cong cu ho trg di kem
sé c6 y nghia quyét dinh hon so véi viéc chi dua vao cac quy dinh mang tinh
nguyén tac. Viét Nam can uu tién cai cach tha tuc hanh chinh theo hudng
s6 hda dé t6i uu toc do dang ky giao dich bao ddm, dong thoi Ngan hang
Nha nudc can cha tri cac co ché thi diém chia sé rdi ro (nhu quy bdo lanh
hoac chinh sédch khoan dung ng xau) dé "kich hoat" thi trudng. Bén canh do,
viéc gidi quyét bai toan "dau ra" va "dinh gid" thong qua xay dung co sé dit
liéu dinh gid qudc gia va cac san giao dich chuyén biét 1a budc di can thiét
dé tao tinh thanh khoan cho tai san, gilip hoat déng cho vay thé chap bang
quyén sa hitu tri tué thuc su di vao doi séng thay vi chi ton tai trén van ban.

3.3. Han Quéc
3.3.1. Quy dinh phap luat

Han Quoc dugc danh gia la mot trong nhitng quéc gia xay dung thanh
cong mo hinh thuong mai héa tai sadn tri tué dua trén ha tang phép ly dong
bd, co ché dang ky minh bach va thi truong tai chinh phat trién theo dinh
hudng d6i méi sang tao. Khac vGi Hoa Ky chju anh hudng cta hé thong phap
luat kép (lién bang - bang) va cling khac véi Trung Quéc - nai su phat trién
thi truong phu thudc nhiéu vao trg cap nha nudc, Han Quéc lua chon cach
ti€p can “tap trung - thong nhat”, dua trén: (i) phap dién hdéa ro rang trong
Luat Sang ché, (ii) ché do dang ky cong khai tai KIPO, va (iii) bdo dam quyén
can bang gifra bén thé chap va bén nhan thé chap. Ba yéu t6 nay tao thanh
nén tang dac thu cho hoat déng thé chap bang quyén sa hitu tri tué tai quoc
gia nay.

66 Challenges in harnessing IP for finance - WIPO, truy cip vao théng 11, 2025,
https://www.wipo.int/export/sites/www/sme/en/documents/pdf/mr-brassell-
presentation.pdf
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3.3.1.1. Quyén thé chap va pham vi quyén cla bén nhan thé
chap

Diéu 121 Luat Sang ché Han Quodc quy dinh: “Khi mdt sdng ché hoac
giay phép doc quyén hoac khong déc quyén dugc thé chép, bén nhan thé
chap khoéng dugc thuc hanh sédng ché trir khi cé thoa thuan bang van ban.”68
Quy dinh nay khang dinh ré rang ban chat clia quyén thé chap déi véi sang
ché la mot quyén bdo ddm, khoéng lam phat sinh duong nhién quyén khai
thac doi tugng dugc bao hd cho bén nhan thé chap. Néi cach khac, viéc thiét
lap thé chap khoéng lam thay déi chd thé quyén st dung sang ché va ciing
khéng dich chuyén trung tam lgi ich kinh té tir bén thé chap sang bén nhan
thé chap; bén nhan thé chap chi nam gir mét quyén uu tién vé mat tai san
trong truong hgp xt ly tai sdn bdo dam. Cach thiét ké nay dac biét cé y nghia
doi vai cac doanh nghiép céng nghé - noi sang ché thudng la nén tang cho
toan b6 mo hinh kinh doanh - béi né bdo dam rang doanh nghiép khong bi
tudc doat quyén khai théac tai san tri tué chi vi da st dung tai san doé dé bao
ddm cho nghia vu tin dung.

Mat khac, viéc phap luat dat diéu kién “trir khi c6 théa thuan bang van
ban” cho phép cac bén chu thé, trén co sé tu do hgp déng, c6 thé mé rong
hoac diéu chinh pham vi quyén cla bén nhan thé chap trong nhiing trudng
hgp dac biét, chang han khi té chirc tin dung yéu cau cé quyén truc tiép khai
thac sdng ché dé tang cuong kha nang thu héi ng hoac tham gia sau hon
vao qua trinh thuong mai héa cé6ng nghé. Tuy nhién, do yéu cau vé hinh thic
van ban, moi sy ma réng nay déu phai dugc thé hién minh thi, tranh viéc
suy dién bat Igi cho bén thé chap. Su két hop gilra nguyén tac bao vé chu sd
hitu sdng ché va khéng gian thda thuan linh hoat cho thay tu duy lap phap
cla Han Quéc hudng téi can bang Igi ich gilra cha thé sang tao va chu thé
cung Ung vén, dong thoi van ton trong ban chat ctia quyén thé chap nhu
mot cong cu bao dam ch& khdng phai co ché chuyén giao quyén khai thac.

3.3.1.2. Quyeén tiép tuc khai thac khi sdng ché bi x& ly do thuc
hién quyén thé chap

Diéu 122 Luat Sadng ché quy dinh rang chud sé h{tu sang ché da khai
thac sang ché trudc khi thiét 1ap quyén thé chap cé quyén tiép tuc khai thac
duéi dang gidy phép khong ddc quyén, ngay ca khi sdng ché bj chuyén giao
cho ngudi khac thong qua dau gia; trong trudng hop nay, chd sé hitu cli phai
tra thu lao hop ly cho ngudi nhan chuyén giao sang ché.®® Vé ban chat, day
la mot co ché gidy phép khéng doc quyén dugc phap luat thira nhan mot
cach mac nhién va phat sinh truc tiép tr quy dinh cda luat, ch khéng phu
thudc vao y chi clia chi thé nhan chuyén giao. Co ché nay nham bao dam
rang viéc xu ly tai sdn bdo dam dé thuc hién quyén cta bén nhan thé chap
khong triét tiéu hoan toan nang luc kinh doanh c6t 16i clla doanh nghiép,
dac biét la doanh nghiép déi maéi sang tao vén phu thubc rat 16n vao viéc
khai thac lién tuc cac sang ché da duoc tich hgp vao day chuyén sdn xuat
hoac m6 hinh cung ng dich vu.

Néu khong cé quy dinh nhu vay, viéc dau gid va chuyén giao sdng ché
cho bén th& ba c6 thé dan dén viéc doanh nghiép mat toan bd kha nang tié’p
can doi tuorng bao ho, keo theo nguy ca phai dung hoat dong hoac pha san,
du gid tri cong nghé van con nguyén. Bang viéc cho phép chid sé hitu ci tiép

68 Korea Patent Act, Art. 121.

69 Korea Patent Act, Art. 122.
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tuc khai thac sang ché dudi dang giay phép khong déc quyén, phap luat Han
Quéc duy tri dugc su 6n dinh cda quan hé kinh té - ky thuat da dugc thiét
lap trudc do, dong thai van bao dam quyén Igi cla nguodi nhan chuyén giao
mG&i thong qua co ché thu lao hop ly. Nguoi mua tai dau gid dugc sé hitu séng
ché véi day du quyén nang cta chu sé hiru, nhung quyén dé dugc “gan” vdéi
mot nghia vu chap nhan gidy phép khéng déc quyén cho chd sé hitu cl, kem
theo quyén nhan thu lao tuong xing. Cach ti€p can nay cho thay lap phap
Han Quéc khdng chi nhin nhéan sang ché nhu mot tai sadn cé thé dinh gia tai
thai di€m xir ly, ma con nhu mot nén tang cho cac quan hé kinh doanh dang
ton tai, can dugc bdo vé dé han ché céc cu séc tiéu cuc cho thj truong.
3.3.1.3. Quyén thay thé va quyén doi véi thu nhap phat sinh ti
sang ché

Theo Diéu 123 Luat Sadng ché&, quyén thé chap cé thé dugc thuc hién
doi véi cac khodn boi thuong hoac thu lao tir viéc khai thac sdng ché, véi
diéu kién cac khodn nay phai dugc phong tda trudc khi dugc thanh toan cho
bén cé quyén.’® Quy dinh nay md rong doi tugng thuc hién quyén bao ddm
tlr bdn than sdng ché sang ca dong tién phat sinh trong qué trinh khai thac,
bao gom tién ban quyén, phi cap phép hoac cac khoan boi thudng thiét hai
do xam pham quyén sang ché. V& mat ly luan, day la su ghi nhan tinh chat
“tai san tai chinh” cla quyén sdng ché, khi gia tri cia né khdong chi nam &
quyén chiém h{tu va dinh doat ma con thé hién qua cac lgi ich kinh té cu thé
dugc hién thuc héa trong thai gian bao ho.

Viéc cho phép bén nhan thé chap thuc hién quyén clia minh doi véi
dong tién, vai diéu kién ap dung bién phap phong téa trudc khi thanh toan,
c6 y nghia quan trong ¢ chd né bao dam rang gia tri kinh té cda tai san tri
tué khoéng bi vuot ra khoi tam ki€ém soat clia chd ng bao ddm sau khi nghia
vu cla bén thé chap dén han. Thay vi chi tréng chd vao viéc ban lai sdng
ché& - voén la mot quy trinh phdc tap, doi hai thi truong chuyén nhugng phu
hop, bén nhan thé chap cé thé thu héi ng thong qua viéc hudng dong tién
phat sinh tl&r viéc khai thac sdng ché vé phia minh, theo th& tu uu tién da
dugc xac lap. Piéu nay lam téang dang k€& sirc hap dan cla sdng ché vdéi tu
cach la tai san bdo ddm trong con mat cac té chirc tin dung, béi rui ro thanh
khoan dugc gidm bét khi tai sdn cé khad nang tao dong thu én dinh, c6 thé
tién liéu va dugc phap luat bao vé bang ca ché phong tda.

3.3.1.4. Co ché dang ky: diéu kién bat budc dé co hiéu lyc doi
khang

DPiéu 101 Luat Sdng ché Han Quéc quy dinh rang viéc thiét 1ap, chuyén
giao, stra d6i hoac cham dut quyén thé chap déi véi séng ché chi ¢ hiéu luc
doi khang véi nguai th ba khi dugc dang ky tai Co quan S& hiru tri tué Han
Quoc (KIPO).”* Quy dinh nay dugc cing c6 bdi Diéu 85, theo d6 KIPO cé trach
nhiém duy tri S6 dang ky sang ché va ghi nhan day du cac thong tin lién
quan dén viéc cap, chuyén giao, han ché dinh doat sédng ché&, cling nhu viéc
thiét 1ap, chuyén giao, stta d6i va cham dit quyén thé chap déi véi séng ché
va gidy phép.”?2 Nhu vay, dang ky tai KIPO khéng chi la thd tuc hanh chinh
mang tinh hinh thic, ma la diéu kién phap ly bat buéc dé quyén thé chap co
thé dugc vién dan chéng lai bén th ba.

70 Korea Patent Act, Art. 123.
71 Korea Patent Act, Art. 101.
72 Korea Patent Act, Art. 85.
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Vé mat chic nang, co ché dang ky nay thuc hién dong thai hai nhiém
vu. Thir nhat, né tao ra hiéu luc cdéng khai, cho phép bat ky chd thé nao cé
nhu cau - dac biét la cac té chic tin dung - tra clru dé€ xac dinh tinh trang
phap ly cla sdng ché, gidy phép va cac quyén bdo dam lién quan. Th hai,
né la co s dé xac lap thd tu uu tién gilta cac chd ng bao dam trong trudng
hop ton tai nhiéu giao dich lién quan dén cung mot tai san tri tué. Trong diéu
kién hé théng phap luat Han Quéc khong thiét 1ap mot co ché dang ky kép
nhu Hoa Ky (vira & cap lién bang vira & cap bang), viéc tap trung toan bo
thong tin tai KIPO gilp giam thi€u chi phi giao dich va nguy co xung dot vé
hiéu lyc gilta cadc dang ky khac nhau. Nguyén tac “khéng dang ky thi khong
c6 hiéu luc d6i khang” tao déng luc manh dé cac chu thé tham gia giao dich
nghiém tdc tuan thad tha tuc dang ky, dong thaoi cing cé niém tin cla thi
truong vao tinh chac chan cla quyén bao ddm phat sinh tir tai san tri tué.

3.3.2.  Thuc tién ap dung: cau truc thj trudng va phuong thirc van
hanh

Thuc tién van hanh co ché thé chap tai san tri tué tai Han Quéc phan
anh sy két hgp hai hoa gilra bon tru cdt: hé thong dang ky cong khai minh
bach; sutham gia cta céc t6 chirc tin dung c6 nang luc tham dinh céng nghé;
hé thong danh gid tin dung cong nghé (TCB) lam gidm bat doéi xing thong
tin; va dac diém thi truong tap trung cha yéu vao sdng ché va giay phép doc
quyén - nhiing tai san co tinh xac lap quyén ro rang va kha nang dinh gié
cao. Chinh sy déng b nay giip Han Quéc tré thanh mot trong s6 it quéc gia
chau A xay dung dugc thi trudng tin dung dua trén tai san tri tué van hanh
on dinh, c6 kha nang du bdo rui ro cao va dugc cdng dong tai chinh chéap
nhan.

3.3.2.1. Hé théng dang ky cong khai KIPRIS

Nén tdng quan trong nhat tao ra sy minh bach cho thi truong thé chap
tai sdn tri tué ctia Han Quéc la co ché dang ky tap trung tai KIPO, dugc quy
dinh tai Diéu 85 Luat Sang ché.”® Theo do, toan b6 thong tin lién quan dén
viéc cdp van bang, chuyén giao, han ché dinh doat, cling nhu thiét lap va
cham ddt quyén thé chap déu phai dugc ghi nhan trong S6 dang ky sang
ché va cong khai trén hé thong KIPRIS. Tinh cong khai va tap trung nay cho
phép t6 chuirc tin dung dé dang ki€m tra tinh trang phép ly cla tai san trudc
khi nhan thé chap, qua dé gidm dang ké rui ro thé chap trung - van dé dac
biét nghiém trong tai cadc hé thong cé co ché dang ky phan tan.

Bén canh dé, Diéu 101 Luat Sdng ché xac lap nguyén tac “dang ky dé
c6 hiéu luyc d6i khang”, theo dé quyén thé chap chi cé gié tri véi bén th& ba
khi dugc dang ky tai KIPO.”* Nho vay, co ché dang ky ciia Han Qudc vira bdo
dam tinh chac chan phép ly, vira gitp gidm chi phi giao dich cho cac té chirc
tin dung’>. Nhiéu béo cdo qudc té da ghi nhan vai tro cdia hé théng nay trong
viéc thuc day thi truong tai san tri tué cda Han Quéc tré nén minh bach va
dang tin cay.’®

3 Korea Patent Act, Art. 85.
74 Korea Patent Act, Art. 101.
’5 OECD, OECD Reviews of Innovation Policy: Korea 2023, OECD Publishing.

76 ADB, Technology-Based Lending Promotes Entrepreneurship and Innovation in the
Republic of Korea (2023).
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3.3.2.2. Sutham gia cla cac t6 chirc tin dung chuyén biét

Thi trudng IP finance cdia Han Quéc phat trién khéng chi nho nén tang
phép ly, ma con nho nang luc cla cac té chic tin dung trong viéc tham dinh
tai san cong nghé. Industrial Bank of Korea (IBK), Shinhan Bank va dac biét
la Korea Technology Finance Corporation (KOTEC) déu xay dung quy trinh
danh gia riéng do6i vGi sdng ché va giday phép sdng ché.

Theo tai liéu chinh thitc ca KOTEC, viéc tham dinh tai san tri tué bao
gom danh gid do bén phép ly cla sdng ché, kha nang Ung dung va gia tri
thuong mai, cling nhu du bdo dong tién tuong lai thong qua cap phép hoac
khai thac truc ti€p.”” 78 Bén canh viéc tu tham dinh, cdc ngan hang con dua
vao bao lanh céng nghé ctua KOTEC, giup gidam rui ro tin dung va mé réng
co hoi tié€p can von cho doanh nghiép nhdé va vira. WIPO ghi nhan mé hinh
bdo ldnh dua trén cong nghé cda Han Qudc la mét trong nhimng mo hinh
thanh céng nhat chau A, nho vao su két hop gilta tham dinh cong nghé, bao
lanh tin dung va co sé dir liéu s& hitu tri tué minh bach.”®

3.3.2.3. Hé théng xép hang tin dung céng nghé (TCB)

Bé&n canh nang luc thdm dinh cda té chic tin dung, hé thong xép hang
tin dung cong nghé (TCB) déng vai tro then chot trong viéc gidam bat déi
xng thdéng tin gilta doanh nghiép cdng nghé va ngan hang. T nam 2014,
Han Quéc trién khai TCB nhu mot phan cia chinh sach tai chinh quéc gia,
yéu cau cac ngan hang tich hgp két qua danh gid cong nghé vao qua trinh
tham dinh tin dung.8°

TCB lugng hda cac yéu té ky thuat - nhu tinh méi, mic do sang tao,
khd nang bao hd, mdc d6 canh tranh, nang luc R&D va tiém nang thuong
mai hda - thanh diém s6 cu thé dé ngan hang s dung trong quyét dinh cap
von. Nghién c(u va bdo céo ctiia ADB va OECD déu chi ra rang TCB da gitp
nang ty |é chap nhan vay von cla doanh nghiép sé hitu tai sdn v hinh 1én
dang ké so véi giai doan trudc khi dp dung chi sé nay.8!

Nho su két hgp gilra TCB, hé thong dang ky cong khai va nang luc thdm dinh
chuyén mon cua té chic tin dung, thi truong IP finance Han Qudc hinh thanh
dugc co ché danh gia rui ro tuong doi toan dién, phu hop véi dac thu cda tai
san vo6 hinh.
3.3.2.4. Giao dich tap trung vao sang ché va giay phép doc
guyén

Mot dac diém ndi bat cla thi trudng tai san tri tué Han Qudc la xu
hudng tap trung chu yéu vao sang ché va gidy phép doc quyén khi st dung
tai san tri tué lam bdo dam. Khéac véi Hoa Ky cho phép thé chap hau nhu moi
loai tai san vO hinh nhu nhan hiéu, ban quyén, bi mat kinh doanh, quyén
phat séng theo Diéu 9 B6 luat Thuong mai Thong nhat (UCC-9), Han Quéc
uu tién cac doi tuogng cé ho so dang ky ré rang, pham vi bao hé minh thi va
tinh chac chan phap ly cao.

77 Korea Technology Finance Corporation (KOTEC), Technology Finance Overview, ban
trinh bay tai AECM (2016).

78 World Bank, “Technology Finance and the Role of Technology Rating Systems”,
Webinar Note (2023).

79 WIPO, The Economics of Intellectual Property in the Republic of Korea, WIPO
Publication No. 1031.

80 OECD (2023), OECD Reviews of Innovation Policy: Korea 2023, OECD Reviews of
Innovation Policy, OECD Publishing, Paris, DOI: 10.1787/bdcf9685-en.

81 OECD, Fostering the Use of Intangibles to Strengthen SME Access to Finance (2019).

33



KIPO va WIPO déu ghi nhan rang cac giao dich thé chap tai Han Qudc
tap trung gan nhu tuyét doi ¢ séng ché va giay phép doc quyén, do day la
cac doi tugng cé kha nang dinh gid cao nhat, cé hé théng dang ky day du
va it rudi ro tranh chap vé quyén sé hitu hon cac loai tai sdn vo hinh khac.8?
83 Piéu nay cling phan anh chién lugc céng nghiép hda dua trén cong nghé
cla Han Qudc, naoi sang ché, dac biét trong céac linh vuc dién tl, vién thong,
cong nghé sinh hoc la dai dién cho gia tri 16i cia doanh nghiép va cé kha
nang tao dong tién théng qua cap phép hoac khai thac truc tiép.

Chinh vi vay, viéc tap trung vao sang ché khong lam thi truong kém
da dang, ma ngugc lai tao ra mdt cau trdc 6n dinh va c6 kha nang dinh gié
cao, giup té chirc tin dung dé dang tham dinh rdi ro hon so véi cac tai san
vd hinh khé xac lap quyén nhu bi mat kinh doanh hoac céc quyén tac gia
khéng dang ky.

3.3.3.  Uu diém trong mé hinh Han Quéc
3.3.3.1. Hé thong phap luat nhat quan, minh bach vé dang
Ky

Mot trong nhitng uu diém nGi bat cia moé hinh Han Quéc la sy nhat
quan gilta phép luat vé sa hitu tri tué va phép luat vé giao dich bao ddm, thé
hién qua viéc tich hgp day du quy dinh vé thé chap sang ché va giay phép
sang ché ngay trong Luat Sdng ché. Diéu nay tao nén mot cau trdc “mot
ctra”, trong dé quyén sé hitu, quyén khai thac va quyén thé chap dugc quan
ly tap trung béi KIPO théng qua S6 dang ky sang ché va hé théng KIPRIS.
Kh&c véi mo6 hinh Hoa Ky - noi thong tin giao dich bdo ddm phai dugc dang
ky tai ting bang theo UCC Article 9, hé thong clia Han Qudc gilp tranh tinh
trang phan manh va tao ra mét khéng gian phap ly minh bach, dé du bdo
va c6 kha nang gidm manh chi phi giao dich. Cac danh gid quoc té ciia OECD
vé hé sinh thai d6i mai sdng tao Han Quéc cling nhiéu 1an nhan manh rang
viéc hgp nhat dang ky s hitu tri tué va dang ky giao dich bdo ddm vao clng
mot co quan la mot trong nhitng nén tang gilp thi truong IP finance clia nudc
nay van hanh én dinh.8

3.3.3.2. B3o vé can bang gilra cac bén

Phép luat Han Quéc khéng uu ai tuyét doi mét bén ma thiét ké co ché
bdo vé cadn bang, nham khuyén khich thi trudng van hanh bén viing. Vé phia
bén thé chap - thuong la doanh nghiép céng nghé - Diéu 121 Luat Sadng ché
bdo dam rang viéc thiét lap thé chap khong lam mat quyén khai thac séng
ché&; quyén st dung van thubc chd sé hitu trir khi c6 théa thuan bang van
ban.8> Dong thoi, Diéu 122 thiét lap co ché “giay phép khdong doc quyén mac
nhién”, bao ddm doanh nghiép dugc ti€p tuc khai thac sdng ché ngay ca khi
sang ché bi xr ly va chuyén giao cho nguoi khac théng qua dau gid - mién
la doanh nghiép da khai thac sdng ché trudc khi thiét lap thé chap.8 bay la
co ché rat tién bd, nham tranh viéc xi ly tai sdn bdo ddm lam gian doan toan
bé hoat dong kinh doanh cua doanh nghiép cong nghé.

82 Jong-Man Park, Korea Technology Finance Corporation (KOTEC), presentation at AECM
(European Association of Guarantee Institutions), khodng nam 2015-2016

83 WIPO, “The Future Looks Brighter for IP-Backed Financing”, WIPO Magazine, 18 July
2023

84 OECD, OECD Reviews of Innovation Policy: Korea 2023, OECD Publishing.
85 Korea Patent Act, Art. 121.
86 Korea Patent Act, Art. 122.
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Ngugc lai, quyén va lgi ich ctia bén nhan thé chép cling dugc bao vé mot
cach nghiém ngat. Diéu 123 Luat Sang ché trao cho chld ng quyén déi vai
tién boi thuong, tién ban quyén hoac thu lao tlr viéc khai thac sang ché - véi
diéu kién khoan thu nhap nay dugc phong tdéa trudc khi thanh toan.8” béng
thoi, co ché dang ky tai Diéu 101 bao dam rang bén nhan thé chap c6 quyén
uu tién doéi véi sang ché hoac dong tién lién quan khi so véi cac chu ng
khac.88 Su can bang nay dugc cac nghién clru quoc té, bao gom cd WIPO va
OECD, déanh gid la mét trong nhiing yéu té quan trong gilp thi trudng tai san
tri tué Han Quoc van hanh 6n dinh vi khong bén nao phai chiu rui ro phap ly
bat can xing.8?
3.3.3.3. Tinh chac chan phap ly cao

Tinh chac chan phéap ly trong hé théng cia Han Quéc dugc cing co
bdi co ché dang ky don tuyén - mot co quan dang ky va mot co sé dit liéu
quoc gia. Cac théng tin vé tinh trang phap ly ctia sdng ché, gidy phép va
quyén thé chap dugc cap nhat tap trung tai KIPO va céng khai trén KIPRIS.
Diéu nay tao nén su minh bach vuot tréi so véi nhitng hé thong dang ky kép
nhu cGa Hoa Ky - noi doanh nghiép phai tra c(ru thong tin tai ting bang, dan
dén rai ro sai léch dit liéu hodc bo sét thong tin.?° Co ché tap trung gilp t6
chtrc tin dung danh gia rdi ro nhanh hon, chinh xac hon va gidm thiéu chi
phi trong qua trinh tham dinh. Day la mét lgi thé 16n cla Han Qudc trong
viéc phat trién mo hinh cho vay dua trén tai san v6 hinh.

3.3.4.  Han ché va thach thirc

DU dugc danh gid la mot trong nhitng hé thong IP finance phat trién

nhat chdu A, md hinh Han Quéc van tén tai nhitng han ché& nhat dinh. Han
ché& dau tién la pham vi tai san tri tué cé thé s dung lam tai san bao dam
con hep, chud yéu tap trung vao sang ché va giay phép doc quyén. Nhiing tai
san vo hinh khac nhu quyén tac gid hoac bi mat kinh doanh khéng c6 co ché
dang ky manh tuong tu nén thudng khéng dugc t6 chirc tin dung chap nhan.
Diéu nay khién thi truong chua khai thac hét tiém nang cla cac loai tai san
tri tué khac, dac biét trong boi canh doanh nghiép sdng tao ngay cang da
dang vé loai hinh tai san vé hinh ma ho sé hiu.
Han ché th hai lién quan dén chi phi va yéu cau chuyén mon trong dinh gia
sang ché. Mac du hé théng xép hang tin dung céng nghé (TCB) gilp giam
bat déi x(rng thong tin, viéc dinh gid van doi hoi kién thirc sau vé ca ky thuat
va phap ly. Theo ADB, chi phi dinh giéa tai san tri tué tai Han Quoc cé thé tré
thanh rao can déi v6i doanh nghiép nho va viura, ngay ca khi cé su ho trg tir
cac chuong trinh bdo lanh.?!

Cu6i cung, gia tri cla tai san tri tué - dac biét la sdng ché chua thuong
mai hda - phu thudc dang ké vao ky vong dong tién trong tuong lai. Day la
dac diém chung cla tai san vd hinh, va né khién quyét dinh cap tin dung
phu thudéc manh vao kha nang du bao thj truong. Ngay ca khi cé TCB, céc t6
chtrc tin dung van c6 xu hudng than trong véi nhitng sang ché chua cé lich
st khai thac hoac chua ching minh dugc tinh kha thi thuong mai. OECD ghi

87 Korea Patent Act, Art. 123.

88 Korea Patent Act, Art. 101.

89 WIPO, The Economics of Intellectual Property in the Republic of Korea, WIPO
Publication No. 1031.

90 world Bank, “Technology Finance and the Role of Technology Rating Systems”, 2023.

91 ADB, Technology-Based Lending Promotes Entrepreneurship and Innovation in the
Republic of Korea, 2023.
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nhén rang rudi ro nay van la mét trong nhiing rao can I6n nhat déi vai viéc
ma rong quy mo thi truong IP-backed lending tai Han Qudc.??
3.3.5. Bai hoc kinh nghiém cho Viét Nam

Kinh nghiém cta Han Quéc cho thay rang viéc phat trién thi truong
thé chap tai san tri tué chi kha thi khi hé thong phéap luat va ha tang thuc thi
dugc kién tao theo hudng tap trung, minh bach va c6 kha nang kiém chiing
quyén mot cach truc tiép. Déi véi Viét Nam, bai hoc dau tién nam & yéu cau
xay dung co ché dang ky théng nhat cho giao dich bdo ddm lién quan dén
tai sdn tri tué. Trong boi canh hién nay, théng tin vé quyén sé htu va thong
tin vé giao dich bao dadm bi chia cat gilra nhiéu co quan, lam tang chi phi va
rdi ro phap ly. Viéc tién téi lién théng hoac tich hop dir liéu gitta hé théng
dang ky cta B0 Tu phép (Cuc dang ky giao dich bao dam) va Cuc S& hitu tri
tué sé gilp bao dam tinh minh bach cda giao dich, tir dé tang niém tin cho
to churc tin dung.

Bai hoc th( hai la cdch Han Qudc thiét ké co ché can bang lgi ich gilra
cht sé& hitu sdng ché va chu ng. Thay vi chi tap trung vao gia tri thanh khodn
cUa tai sdn, ho chu trong duy tri khd nang khai thac sdng ché clda doanh
nghiép sau x& ly bdo dadm - mot yéu toé quan trong trong bdi canh doanh
nghiép cong nghé phu thudc vao tai san tri tué. Viét Nam cé thé tham khao
dé phat trién cac quy tac xu ly tai san bao dam phu hgp hon véi dac thu claa
tai sdn vO hinh, nhat la khi sdng ché& gan truc ti€p véi hoat dong san xuét -
kinh doanh cua doanh nghiép.

M6t bai hoc quan trong khac nam & thiét ché trung gian. Thanh cong
clUa Han Quéc khoéng xuat phat tr ngan hang thuong mai don thuan, ma tu
su xuat hién ctia mét té chic chuyén trach danh gia cong nghé, dinh gia tai
san tri tué va chia sé rai ro véi ngan hang. Viét Nam c6 thé can nhac phat
trién co ché tuong ty KOTEC - dudi hinh thic t6 chic danh gid cong nghé
qudc gia hodac mo hinh déi tac céng-tu - nham giam bat doéi xirng thong tin
va hoé trg ngan hang trong viéc chap nhan tai san tri tué lam bao dam.

Cudi cung, kinh nghiém Han Qudc cling cho thay thi truong IP finance
khong thé mad rong theo hudng dan trai. Giai doan dau, ho tap trung gan nhu
tuyét doi vao sang ché va gidy phép doc quyén, nhiing tai san cé tinh xac
lap quyén ré rang va kha nang dinh gia cao. Viét Nam cling nén ap dung 10
trinh tuong tu, bat dau tlr sdng ché - giadi phép hitu ich truéc khi mé rong
sang cac tai sdn vo hinh khac, d€ bdo dam tinh 6n dinh va an toan cla thi
truong trong giai doan hinh thanh.

4. Thuc trang cho vay thé chap bang TSTT tai Viét Nam
4.1. Cac quy dinh phap ly

Vé mat phéap ly, Viét Nam da thira nhan tai san tri tué la mot dang
quyén tai san - qua dé maé dudng vé mat nguyén tac cho viéc sir dung quyén
SHTT lam tai sdn bdo ddm. Khodn 1 Diéu 105 BJ luat Dan su 2015 (BLDS)
xac dinh tai sdn bao gobm “vat, tién, gidy to c6 gid va quyén tai sdn”°3. biéu
115 ti€p tuc lam rd: quyén tai san la quyén tri gid dugc bang tién, bao gbm
cd quyén tai san doi véi déi tugng quyén sé hiru tri tué®*. Nhu vay, vé nguyén
tac, quyén SHTT la mét loai tai san cé thé tra thanh déi tugng cla giao dich

92 OECD, Fostering the Use of Intangibles to Strengthen SME Access to Finance, 2019.
93 piéu 105 BLDS 2015
94 piéu 115 BLDS 2015
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bdo dam nhu thé chap, cadm c6, bao 1anh®. BLDS déng thai quy dinh tai san
bdo ddm cdé thé la tai san hién c6 hoac tai san hinh thanh trong tuong lai,
khoéng chi gidi han & tai san hitu hinh?,

Luat Sé hitu tri tué (SHTT) va céac |an stra déi (2009, 2019, 2022) thiét
lap khubén khé xac 1ap, nbi dung va bdo hd quyén SHTT, tir quyén tac gia,
guyén lién quan dén quyén tac gid dén quyén sé hiru cong nghiép va quyén
doi véi giong cay tréng?®’. Tuy nhién, Luat SHTT chd yéu diéu chinh quan hé
Xac lap va bdo vé quyén, chua xay dung cac quy pham chuyén biét vé su
dung quyén SHTT lam tai san bdo dam, cadch mo ta, dinh gia, dang ky va xu
ly khi vi pham nghia vu.

O phia phap luat bdo ddm, Nghi dinh s& 21/2021/ND-CP quy dinh thi
hanh BLDS vé bdo ddm thuc hién nghia vu da xac dinh khung chung doi véi
giao dich bdo dam bang quyén tai san, nhung khéng cé ti€u muc riéng cho
tai sén tri tué. Cuc Dang ky quoc gia giao dich bdo ddm - BO Tu phap duogc
giao nhiém vu qudn ly dang ky bién phap bao ddm doéi véi dong san va quyén
tai san ndi chung, trong khi Cuc Sé hitu tri tué lai la co quan xéac lap va cong
bd quyén SHTT. Thuc té€, hai hé théng dang ky nay van hanh tach biét, chua
c6 co ché chia sé, lién thong dit liéu phuc vu muc dich kiém tra, déi chiéu
tinh trang phép ly clla quyén SHTT dung lam bdo dam.

Ngay trong bdo cdo chuyén dé clta Cuc Dang ky qudc gia giao dich
bdo dam, cac van dé phap ly n6i bat dugc néu kha ré: chua cé co ché théng
nhat vé ghi nhan, mo ta va dinh gia tai san tri tué khi dung lam bao dam;
khoé khan trong xac lap va thuc hién hgp déng bdo dam; thi€u huéng dan cu
thé vé viéc xr ly tai san tri tué khi bén thé chap vi pham nghia vu, dac biét
trong viéc chuyén giao va tiép tuc khai thac tai san sau xt ly°8. Nhu vay,
mac du BLDS va Luat SHTT da mé “cta ly thuyét” cho giao dich bao ddm
bang tai san tri tué, nhung chua cé mot khung phap ly mang tinh “mot ctra”
va chuyén biét nhu mé hinh Han Quac.

4.2. Thuc tién trién khai
4.2.1. DO rdi ro khi st dung tai san tri tué lam tai san bao dam

Mot trong nhitng dac thu quan trong nhung thuong bi ddnh gia chua
day da trong thuc tién vay thé chap bang quyén sé hitu tri tué [a dé rai ro
cao va mang tinh khac biét vé chat cla loai tai san nay so vdi cac tai san
bdo ddm truyén thong nhu bat déng san hodac dong san hitu hinh. Khac véi
tai sdn hitu hinh - von cé gia tri gan vaéi trang thai vat chat va thudng bién
dong theo chu ky dai - quyén sa h{tu tri tué la tai san vo hinh, c6 gia tri phu
thudc truc ti€p vao hiéu luc phéap ly cla quyén, vong doi cong nghé va kha
nang duoc thi truong chap nhan. Chinh dac diém nay khién quyén SHTT vlra
c6 tiém nang gia tang giéa tri nhanh, vira cé nguy co suy gidm hoac mat gia
tri trong thoi gian rat ngan.®®

95 “Cé dugc sir dung tai san tri tué dé thé chap? Viéc thé chap tai san tri tué hién nay
dugc quy dinh nhu thé nao?”, Thu vién Phap luat, 08/3/2023

96 piéu 295 BLDS 2015

97 van ban hop nhat Luat S& hitu tri tué s6 11/VBHN-VPQH, 2023; va Luat SHTT stra ddi
2022.

98 “Hoan thién khung phép Iy vé bao dam thuc hién nghia vu bang tai san tri tué & Viét
Nam”, tin B0 Tu phap vé Hoi thao ngay 14/11/2024.

99 World Intellectual Property Organization (WIPO), World Intellectual Property Report
2017: Intangible Capital in Global Value Chains (WIPO Publication No. 944E/2017, Geneva,
2017).

37



Vé ban chat, rdi ro cla thé chap quyén sé hitu tri tué cé thé dugc nhan
dién trén ba phuong dién chinh. Thi& nhat |a rdi ro bién ddng gia tri kinh té.
Gia tri cia sédng ché hay ki€u dang céng nghiép khdng chi phu thubc vao
pham vi bao hd, ma con gan chat véi vong doi cong nghé va muic do thay
thé trén thi truong. Khi xuat hién céng nghé mdéi hiéu qud hon hoac chi phi
thap han, gia tri thuong mai cla quyén SHTT cé thé suy gidm nhanh chéng,
ngay ca khi van bang bao hd van con hiéu luc. Cac nghién cu cta WIPO va
OECD déu chi ra rang tai san tri tué, dac biét la sang ché cdéng nghé cao, cb
muc do bién ddng gia tri I6n hon dang k€& so vai bat ddng san hoac tai san
hitu hinh khac. Diéu nay khién t6 chirc tin dung d6i mat véi nguy co tai san
bdo ddm khong con da gia tri dé€ bu dap nghia vu, du khong cé vi pham phéap
ly t&r phia bén thé chap.

Th{& hai la rdi ro phap ly gan véi hiéu luc cha quyén. Gia tri bao dam
cla quyén SHTT tén tai hoan toan trén co sé hiéu luc phap ly cla van bang
hodc quyén dugc xac lap. Chi can quyén bi hay bd, bi tuyén vé hiéu, bi chdm
dut hiéu luc do khong duy tri hoac gia han diung han, hoac bi han ché& nghiém
trong do tranh chap vé chud thé quyén, thi tai san bdo dam c6 thé mat gia tri
gan nhu ngay lap tic. Khac véi tai san hGtu hinh von hiém khi “mat hiéu luc
phap ly” mot cach dot ngdt, rdi ro doi véi bén nhan thé chap quyén SHTT
cao hon dang ké&.190 Pay ciing la ly do nhiéu hé thong phap luat yéu cau
nghia vu duy tri hiéu luc va cap nhat tinh trang phap ly trong suét thai gian
thé chap.

Th& ba la rdi ro thanh khodn va xUt ly tai sdn bdo dam. Ngay cd khi
quyén SHTT van con gia tri kinh té va phap ly, viéc chuyén hda quyén nay
thanh dong tién dé thu héi ng khéng don gian nhu x ly bat dong san hoac
dong san htu hinh. Thi trudng mua ban, dau gid quyén SHTT tai nhiéu quéc
gia, trong dé c6 Viét Nam, con han ché vé quy mo va thiéu dir liéu gid tham
chiéu. Cac bdo cdo cia OECD cho thay thanh khoan cua tai san tri tué thap
hon dang ké so véi tai san hitu hinh, do bén mua thuong quan tam khéng
chi dén quyén phap ly ma con dén kha nang khai thac thuc té, vi tri thi
truong va hé sinh thai san pham di kem.1°! Piéu nay lam tang chi phi giao
dich va kéo dai thoi gian x( ly tai san bdo dam.

TU ba phuong dién trén cé thé thay rang do rui ro cta thé chap bang
quyén sé hitu tri tué khong chi cao hon, ma con khac biét vé ban chat so vdi
thé chap bang tai sadn h{u hinh. Rai ro khdng chi nam & viéc “giam gia tri
theo thi trudng”, ma con & kha nang “mat gia tri” do thay déi cong nghé
hoac bi€n cé phap ly. Trong thuc tién, diéu nay khién cac t6 chic tin dung
thudng ap dung ty 1& cho vay thap, yéu cau tai sdn bao dam bd sung, hoac
chi chdp nhan quyén SHTT khi d& gan vaGi dong tién khai thac tuong déi 6n
dinh nhu hgp dong cap phép, tién ban quyén hoac doanh thu da dugc ching
minh.102

T& géc nhin doanh nghiép, rdi ro nay con mang tinh lan téa. Trong
nhiéu trudng hop, quyén SHTT chinh la tai san cét 16i gan véi san pham hoac
mo hinh kinh doanh chu dao. Viéc xt ly tai san bdo ddm khéng chi lam mat

100 yao0hui Zhang, et al., “Which patents to use as loan collaterals? The role of external
technology linkage” Strategic Management Journal 42(10) (2021): 1822-1849.

101 WIPO, World Intellectual Property Report 2017: Intangible Capital in Global Value
Chains (Pub. 944E/2017).

102 oECD, “IP-Based Financing of Innovative Firms” in Enquiries into Intellectual
Property’s Economic Impact (OECD, DSTI/ICCP(2014)17/CHAP9/FINAL, 2015).
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quyén sé h{ru tri tué, ma con cé thé lam gian doan hoat dong san xuat - kinh
doanh, qua dé lam suy gidm chinh kha nang tao dong tién dé trd ng. Nhan
dién day du dac thu rdi ro cha quyén SHTT vi vay la tién dé quan trong dé
thiét k&€ cac gidi phap phap ly  Chuong 4 theo hudng bu trir va phan baé rui
ro hgp ly, thay vi chi mé réng pham vi cho phép thé chap mét cach thuan
tay.

4.2.2.  Thuc tién ap dung tai Viét Nam

Trén binh dién thyc tién, tai san tri tué hién hau nhu chua déng vai tro
thuc chat trong hoat dong thé chap tai cac té chic tin dung. Cac phan tich
trén Dién dan Doanh nghiép cho thay, du phap luat cho phép, viéc thé chap
quyén SHTT dé vay von tai ngan hang van “gan nhu khéng dién ra”, chd yéu
vi kho dinh gid, gia tri quyén SHTT gan chat véi chubi hoat dong kinh doanh
cla chinh doanh nghiép dé va rat khé chuyén giao, x ly khi tai san dugc st
dung lam tai sdn bao ddm1°3. Mot s6 bai viét binh luan phéap luat cling thua
nhan: vé ly thuyét, tai san tri tué la quyén tai san nén co thé thé chap; song
trong thuc té, cadc ngan hang “rat dé dat” béi thi€u cong cu xac dinh gia tri
va thiéu co ché phap ly ro rang khi xtr ly tai sdnto4,

Cac mo hinh vay von c6 yéu t6 tai san tri tué hién chud yéu xuat hién
trong cac chuong trinh hé trg d6i maéi sdng tao, do Nha nudc hoac té chic
quoc té tai trg, hon la trong tin dung thuong mai thuan tdy. Mot s6 quy,
chuong trinh cta Bo Khoa hoc va Céng nghé da ho trg dinh gid va thuong
mai héa tai san tri tué, coi quyén SHTT la can c tham chiéu khi cap von cho
doanh nghiép khoa hoc - cong nghé!%, Tuy nhién, cac co ché nay mang tinh
hé tro chinh sach, khéng van hanh theo logic rui ro - Igi nhuén nhu thi truong
tin dung thuong mai.

O phia ha tang, Viét Nam chua xay dung dugc hé théng dénh gia tin
dung cong nghé tuong tu Tech Credit Bureau (TCB) ctia Han Quéc. Nang luc
cong nghé va tai sadn tri tué ctia doanh nghiép vi thé khéng dugc “dich”
thanh cac chi sé ma ngan hang quen dung trong tham dinh tin dung. Viéc
dinh gia tai san tri tué van chu yéu do céac té chirc tham dinh gid hoac chuyén
gia don |é thuc hién, dua trén cdc phuong phép chi phi, thu nhap hoac so
sanh, trong béi cadnh dir liéu thi trudng con rat thi€u. Diéu nay khién chi phi
dinh gia cao, két qua thiéu tinh chudn hda va do tin cay dé ngan hang cé thé
dua vao nhu can c chinh thiec.

Ngay ca co quan quan ly cling thira nhan nhiing vuéng mac nay. Tai
H6i thdo do B Tu phap té chic nam 2024 vé hoan thién khung phéap ly bao
dadm thuc hién nghia vu bang tai san tri tué, dai dién Cuc Dang ky qudc gia
giao dich bdo dam da néu rd cac khé khan trong ghi nhan s& hiu, mo t3,
dinh gié va xac lap bién phap bdo dam dung tai sadn tri tué, cling nhu su thié€u
vang cla co ché x(r ly tai san SHTT trong phap luat hién hanh%, Cung thoi
diém, cac bado cdo ciia B6 Khoa hoc va Cong nghé vé thuong mai hda quyén
SHTT cling cho thay tai chinh dua trén SHTT mdéi dugc xem nhu “mat xich

103 “Th& chap quyén s hitu tri tué dé vay vén”, Dién dan Doanh nghiép, 02/5/2021.

104 «c4 dugc sir dung tai sdn tri tué dé thé chap? Viéc thé chap tai san tri tué hién nay
dugc quy dinh nhu thé nao?”, Thu vién Phap luat, 08/3/2023.

105 “Thuyong mai héa quyén sé hitu tri tué: Dong luc méi cho tang truéng kinh té Viét
Nam”, B6 KH&CN, 03/10/2025.

106 “Hoan thién khung phép Iy vé bao ddm thuc hién nghia vu bang tai san tri tué & Viét
Nam”, tin BO Tu phap vé Hoi thao ngay 14/11/2024.
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can phat trién” trong tuong lai, chua phai mét thi truong da hinh thanh thuc
Su107.

T6ng thé, c6 thé ndi thuc tién vay thé chap bang tai san tri tué tai Viét
Nam hién van & trang thai “tiém nang trén gidy”: phap luat céng nhéan vé
mat khai niém, mot s6 chuong trinh chinh sach da thi di€ém, nhung thi truong
tin dung thuong mai chua ti€p nhan do thiéu ca ha tang phéap ly 1an ky thuat.

4.3. Danh gia

Vé uu diém, Viét Nam cé mot s6 nén tdng quan trong. Th& nhat, viéc
BLDS 2015 chinh thidc ghi nhan quyén tai sdn - trong dé cé quyén doi véi
doi tugng SHTT - la mot loai tai san doc lap da tao co s& phéap ly dé quyén
SHTT c6 thé tham gia céc giao dich dan s, trong dé cé giao dich bao ddm108,
Th hai, Luat SHTT va cac lan sra d6i gan day cho thay dinh huéng cta Nha
nudc tiép tuc coi SHTT la mot bd phan quan trong cla tai san quéc gia, gan
vGi muc tiéu phat trién kinh té tri th(cl%, Th& ba, nhitng dong thai mai vé
thuong mai héa tai san tri tué, sé héa dir liéu dang ky va cac chuong trinh
hé trg dinh gid, chuyén giao c6ng nghé cho thay nhan thic chinh sach vé
vai tro cula tai san tri tué trong huy dong vén dang dugc cai thién!1o,

Tuy vay, cac han ché hién tai la rat dang ké va cé tinh cau trdc. Han
ché 16n nhat la khung phap ly phan tan, thi€u co ché “mét ctra” danh riéng
cho tai san tri tué. Quyén SHTT dugc xac lap va cong bo tai Cuc SHTT, trong
khi giao dich bdo dam lai dang ky tai Cuc Dang ky qudc gia giao dich bao
dam. Viéc thiéu lién thong di liéu khién ca bén di vay va bén cho vay déu
kho ki€m ching tinh trang phap ly cla tai san, lam gia tang rui ro thé chap
trung va gidm niém tin cla t6é chic tin dung. Nguyén nhan cda tinh trang
nay nam & thiét ké lich st ciia hé théng phap luat, vén xay dung trén gia
dinh “tai san h{ru hinh la trung tam”, trong khi tai sdn v6 hinh - dac biét la
quyén SHTT - mdéi chi dugc bé sung tung budc, chua dugc nhin nhan nhu
mot 16p tai sdn can co ché quan tri rdi ro riéng.

Mot han ché khac la thi€u vang thiét ché trung gian cé nang luc danh
gid va bdo Ianh dua trén tai san tri tué. Khong cé mot té chic tuong duong
KOTEC ding gilta doanh nghiép va ngan hang dé “ganh” rdi ro cong nghé
va cung cap danh giad doc lap, cadc ngan hang budc phai tu chiu rdi ro néu
chadp nhan SHTT lam bao dam. Trong bdi cdnh nang luc ndi bo vé dinh gié
sang ché, tham dinh cong nghé con han ché, lua chon hop ly vé mat quan
tri rdi ro cta ngan hang la khéng nhan loai tai san nay. Su thi€u vang dinh
ché trung gian nhu vay la nguyén nhan truc tiép khién giao dich bdo dam
bang SHTT “tac” & phia cung cdp von, du phap luat vé nguyén tac khéng
cam.

Ngoai ra, muén tai san tri tué tré thanh tai sdn bdo dam thi trudc hét
nd phai la tai san kinh té thuc su, c6 kha nang tao dong tién hoac tiét kiém
chi phi trong hoat dong ctia doanh nghiép. Thuc té tai Viét Nam, nhiéu bang
doc quyén sang ché, giadi phap htu ich, nhan hiéu van dung lai ¢ giai doan
dang ky, chua dugc thuong mai hdéa hoac chua tao ra doanh thu minh ching.

107 “Thuong mai héa quyén sé hitu tri tué: Dong luc méi cho tang trudng kinh té Viét
Nam”, B6 KH&CN, 03/10/2025.

108 “Gjao dich bdo dam bang quyén tai san theo BO luat dan su 2015, Tap chi Ngan
hang, sdd.

109 van ban hgp nhat Luat Sé hitu tri tué s6 11/VBHN-VPQH, 2023; va Luat SHTT slra d6i
2022.

110 “H3u tu vo hinh: Thuc trang va xu huéng”, Tap chi Kinh té va Du bédo, 2025.
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Diéu nay khién viéc dinh gid cang tré nén khé, bdi ngan hang khong cé dir
liéu d€ du bdo dong tién tuong lai - yéu to cot 16i trong quyét dinh tin dung.
Bat déi xing théng tin gira doanh nghiép (ngudi hi€u ré céng nghé, thi
truong) va ngan hang (nguai chiu rui ro tai chinh) vi thé cang I6n, trong khi
chua cé hé thong xép hang tin dung cong nghé dé thu hep khodng cach nay.

Cudi cung, khong thé bd qua yéu tdé nhan thic va nang luc quan tri
cla doanh nghiép. Phan I6n doanh nghiép Viét Nam, nhat la doanh nghiép
nho va vla, chua coi SHTT la tai san chién lugc, nén khong dau tu vao viéc
dang ky, bao vé, ghi nhan lich st khai thac va quan tri danh muc SHTT moét
cach bai ban'!!, Khi ban than doanh nghiép khéng cé ho so day dua vé tai san
tri tué cla minh, thi viéc thuyét phuc ngan hang chap nhan tai sdn dé lam
bdao dam lai cang xa voi.

T6ng hop lai, c6 thé thay uu diém chinh cta Viét Nam nam & su thia
nhan vé mat nguyén tac va mot s6 budc di chinh sadch ban dau; trong khi
cac han ché chu yéu xuat phat tir ba “nuat that”: khung phap ly phan tan,
thi€u thiét ché trung gian chuyén mén hdéa, va nang luc thuong mai hoa
cung quan tri tai san tri tué cda doanh nghiép con yéu. Pay ciling chinh Ia
nhing di€ém ma chuong sau can huéng dén khi dé xuat dinh hudng va kién
nghi chinh sach.

5. Mot soé dé xuat hoan thién phap luat Viét Nam vé vay thé chap
bang tai san sé hitu tri tué

Thuc tién cho thay viéc si dung tai san sé hiru tri tué lam tai san bao
dam van gap vudng mac dong thoi 6 ba binh dién: (i) khuén khé quy pham
con thi€u céc quy tac ky thuat dé giao dich cé thé van hanh an toan; (ii) ha
tang dang ky - dit liéu - dinh gid chua dap (ng yéu cau minh bach va kiém
chiing; va (iii) nang luc nhéan luc trong dinh gid, tham dinh tin dung va quan
tri tai sadn tri tué chua dong déu. Dang cha vy, so véi tai san hiru hinh, tai san
tri tué cé dac tinh rdi ro cao va bién dong gia tri I6n do phu thudc vao vong
dai cong nghé, hiéu luc phap ly cla quyén va khd nang tao dong tién tlr khai
thac thuong mai. RUi ro cla tai san tri tué vi vay khong chi la bién dong theo
chu ky thi truong, ma con bao gobm kha nang suy gidm gié tri dot ngot trong
trudng hop quyén bi v hiéu/hly bo, khong dugce duy tri hiéu luc, hoac khi
xuat hién céng nghé/thuong pham thay thé lam giam dang k€& Igi thé canh
tranh.

Trong boi cdnh Luat S& hitu tri tué sira déi nam 2025 da dugc théng
qua va da thé hién xu hudng tang cuong khai thac, thuong mai héa va nang
cao tinh van hanh cla quyén sé h(u tri tué, yéu cau dat ra hién nay khong
phai la 1ap lai cadc dinh huéng da dugc luat héa, ma la dadnh gia muc do dap
(ng cla khuon khé hién hanh déi véi hoat dong tin dung dua trén tai san tri
tué, tr dé xac dinh cac n6i dung con thiéu dé tiép tuc hoan thién. Trén co sé
dod, nhing kién nghi duédi day dugc xay dung theo ba nhém: chinh sach -
phap luat; co sé ha tang; va nguén nhan luc.

5.1. Vé chinh sach va cac quy dinh phap luat

Luat stra dGi nam 2025 tao nén tang quan trong cho viéc nadng cao vai
tro kinh té cda tai san tri tué. Tuy nhién, dé€ quyén sé hitu tri tué cé thé duoc
ti€p nhan phd bién trong hoat dong tin dung, hé théng phap luat van can
ti€p tuc hoan thién theo ba hudng: (i) chudn hdéa khubn khé phap ly cla “tai
chinh duya trén tai san tri tué” theo nghia day du (dinh giad - dit liéu - quan

11 «“p3u tu vo hinh: Thuc trang va xu huéng”, Tap chi Kinh té va Du bédo, 2025.
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tri rdi ro - céng cu tai chinh); (ii) cu thé héa ca ché thé chap theo tirng nhém
quyén nham gidm bat dinh phap ly trong qué trinh mo ta, dang ky va xt ly
tai san; va (iii) gia tang minh bach va hiéu lyc déi khang cla giao dich bao
dam, qua dé gidm bat doi x(irng théng tin va chi phi rdi ro cda té chic tin
dung.
5.1.1. Hoan thién nén tang phdp ly vé tai chinh dua trén tai san
tri tué

Sau khi Luat stra d6i nam 2025 dugc théng qua, van dé trong tam
chuyén dich tr “thtra nhan vé mat nguyén tac” sang “thiét ké céc quy tac
ky thuat d€ van hanh trong thuc tién”. O khia canh nay, khuén khé hién
hanh van con thiéu toi thi€u ba nhém quy tac cot 16i.

Th& nhéat, can hoan thién chuan muc va quy trinh dinh gia tai san tri
tué phuc vu muc tiéu tin dung. Hoat déng dinh gid trong tin dung khéng chi
nham xac dinh “gié trj thi truong” tai mot thoi di€m, ma con phai ho tro cac
quyét dinh nhu ty |& cho vay trén gia tri tai san, bién do an toan, co ché tai
dinh giad dinh ky va diéu kién tai dinh gid bat budc khi xuat hién sy kién lam
suy gidm gia tri. Vi vay, yéu cau hoan thién phap luat & day chu yéu dat ra
doi véi van ban dudi luat va huéng dan chuyén nganh, trong dé can quy dinh
ré phuong phép dinh gid dugc thira nhan, tiéu chuédn hé so dinh gid, yéu cau
doc 1ap cha chu thé dinh gid, va trach nhiém phéap ly doi véi két qua dinh
gid.

Th& hai, can thiét 1ap co ché dit liéu tham chiéu phuc vu dinh giad va
tham dinh. Trong diéu kién thi truong chuyén nhuong/cap phép quyén sé
hitu tri tué & Viét Nam chua du sau, thiéu dit liéu gid va dir liéu giao dich sé
lam tang dang k€& chi phi thdm dinh, dan dén xu hudng than trong qua muc
cla té churc tin dung. Vi vay, can ca ché thu thap, chuan héa va cbng khai
d(t liéu vé giao dich quyén sé h{tu tri tué (chuyén nhugng, cap phép, xu ly
tai sdn bao ddm), dong thai bdo ddm kha nang truy xuat va kiém ching dé
d{r liéu cé gia tri s dung thuc té déi véi ngan hang va nha dau tu.

Th& ba, can tich hgp yéu cau quan tri rdi ro dac thu cda tai san tri tué
vao thiét ké phap ly. Dac tinh cula tai san tri tué cho thay rui ro cé thé phat
sinh tU hiéu luc phéap ly (v6 hiéu/huy bd; hét hiéu luc do khdng duy tri), tu
canh tranh cong nghé/thi truang (16i thoi; thay thé), va tir dong tién khai
thac (gidn doan do thay déi mo hinh kinh doanh, thi hi€u hodc nang luc van
hanh ctda doanh nghiép). Do dé, phap luat va co ché nghiép vu can quy dinh
ré cac nghia vu bdo toan giéd tri quyén, nghia vu théng bao tranh chap va su
kién dnh hudng dén hiéu luc, co ché xir ly dong tién phat sinh tir quyén (tién
bdn quyén, boi thuong), cling nhu nguyén tac phan bé rui ro gilra cac bén
trong hgp doéng tin dung - thé chap.

Nhu vay, sau Luat 2025, trong tdm hoan thién & nhdm néi dung nay
nam & viéc chuan héa co ché dinh gia, dr liéu va quan tri rai ro dé tao kha
nang du dodn va gidm chi phi rui ro trong quyét dinh cap tin dung.

5.1.2.  Hoan thién co ché thé chdp déi véi quyén tac gid va quyén
lién quan

NEu tai san tri tué dugc nhin nhan nhu mot loai tai san tai chinh, thi
moi nhém quyén SHTT can cé co ché van hanh tuong tng. Dai v&i quyén tac
giad va quyén lién quan, hién chua cé diéu khodn chuyén biét nao huéng dan
viéc thé chéap, khién ngan hang khong c6 co sé phap ly dé ti€p nhan, con
chu sé hitu khéng thé chiing minh tinh trang phap ly cla tai san bao dam.
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P& khac phuc khodng tréng nay, can thiét 1ap mot diéu khodn toan

dién, dé xuat bo sung Diéu 46a nhu sau:

“Diéu 46a. Thé chdp quyén tac gid, quyén lién quan d€ vay von

1. Quyén tai san trong quyén tac gia, quyén lién quan duoc st dung lam tai
sdn thé chdp dé€ vay vén theo quy dinh cda phap luét vé giao dich bdo dam.
Hop déng thé chap bang quyén tai san thudc quyén tac gia, quyén lién quan
dé€ vay vén phdi duoc Iap thanh van ban va dang ky tai co quan cé thdm
quyén dé€ cé hiéu luc doéi khang véi bén thir ba.

2. Hop déng phdi néu ré théng tin vé tinh trang bao hé cua quyén tac gia,
quyén lién quan, bao gém ca théng tin vé viéc chuyén giao quyén tac gia,
quyén lién quan dang thuc hién.
3. Trong trudng hop quyén tai san dugc thé chap thudc sd hiiu chung, viéc
thé chap phdi cé su déng y bang van ban cuda tat cd cdc doéng chu sd hi,
trir trudng hop c6 cac phan riéng biét co thé tach ra st dung déc 1ap.

4. Truong hop bén thé chdp khéng thuc hién nghia vu tra ng, bén nhan thé
chdp c6 quyén khai thac, chuyén nhuong hodc ban ddu gia quyén tai san da
thé chdp theo quy dinh cuda phap luét. Viéc xu'ly quyén tai sdn thé chdp phai
ddam bdo khéng xdm pham quyén nhén thdn cuda tac gia hodc ngudi biéu
dién.

5. Chinh phd quy dinh chi tiét diéu nay.”

Dong thoi, dé bdo dadm tuong thich gilta co ché thé chap va co ché

chuyén quyén, can bé sung Khodn 5 vao sau Khodn 4 Diéu 47 nhu sau:
“5. Trong trudng hop quyén tai san lién quan dén quyén tac gid, quyén lién
quan c6 thé dugc su dung lam tai san thé chdp vay vén, chd sd hiru duoc
chuyén quyén su dung quyén tac gia, quyén lién quan cho t6 chirc, cé nhan
khdc nhung phai phadi nhan duoc su cho phép bang van ban cuda bén nhén
thé chap.”

Hai quy dinh nay hoat déng nhu mot chinh thé: Diéu 46a thiét 1ap co
ché thé chap; Diéu 47(5) ngan chan xung dot gitta chuyén quyén s dung
va bdo ddm nghia vu. Ching dong thai minh bach héa tinh trang phap ly cta
tai sdn - diéu kién thiét yéu dé€ ngan hang chap nhan quyén tac gia trong
hoat dong tin dung.

5.1.3. Hoan thién co ché thé chap déi véi quyén sd hiu céng
nghiép

~ Khac véi quyén tac gia, quyén s& hitu cong nghiép vén gan véi van
bang bao ho va c6 tinh kha ki€ém cao, nén réat phu hgp dé tré thanh tai san
thé& chap. Tuy nhién, co ché phap ly hién hanh van thiéu hai yéu té: (i) nghia
vu minh bach théng tin khi tai san via dugc cap phép vira dugc thé chap;
(ii) mot diéu khodn théng nhat vé diéu kién, thu tuc va hé qud phap ly cla

thé chap.
1. Nghia vu thong bdo khi vira c6 chuyén quyén sirdung vira c6 thé chap

Nghia vu nay dugc dé xuat b6 sung truc ti€p vao Diéu 141, Khodn 3:
“3. Trong trudong hop quyén sd hiru céng nghiép duoc st dung lam tai san
thé chdp vay vén, chud so hiru duoc chuyén quyén su dung déi tuong quyén
sd hiru céng nghiép cho té chirc, cd nhdn khac nhung phai théng bao cho
bén nhdn chuyén quyén vé viéc quyén sd hitru céng nghiép dang duoc ding
dé€ thé chép va phai théng bao cho bén nhan thé chap biét.”
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Quy dinh nay bao vé ca hai bén: bén nhan chuyén quyén (dé tranh
nhéan phai quyén da bj rang budc) va bén nhan thé chap (dé€ tranh bi gidm
gid tri tai sdn bao dam).

2. Thiét lap diéu khodn riéng vé thé chap quyén sé hitu cong nghiép

Trong nhdm quyén sé hitu céng nghiép, sang ché, ki€u dang cbng
nghiép va nhan hiéu la nhiing tai san cé gia tri thuong mai 16n, thudong gan
truc ti€p véi nang luc canh tranh cla doanh nghiép. Tuy nhién, phap luat
Viét Nam hién chua cé mot diéu khodn riéng diéu chinh toan dién viéc st
dung cac quyén nay lam tai sdn thé chap, khién ngan hang khé lugng héa
rdi ro va doanh nghiép khong cé hanh lang phéap ly da ré dé khai thac tai san
vo hinh cGa minh trong hoat déng tai chinh. Trén co s& dé, can thiét phai bo
sung vao Luat SHTT mét diéu khodn chuyén biét dé thiét 1ap co ché thé chap
quyén sé hiru cong nghiép mot cach minh bach, théng nhat va kha thi trong
thuc tién.

Dé xuat bd sung Piéu 150a vao sau Diéu 150, véi ndi dung nhu sau:
“Diéu 150a. Thé chdp quyén sd hiru céng nghiép dé€ vay vén
1. Quyén sd hiru c6ng nghiép trir quyén sd hiru céng nghiép déi véi chi dan
dia ly cé thé duoc su dung lam tai san thé chdp dé vay vén theo quy dinh
cda phdp ludt vé giao dich bao dédm. Hop déng thé chap quyén sd hiru céng
nghiép dé vay vén phdi duogc Iap thanh vdn ban va dang ky tai co quan cé
thdm quyén dé cé hiéu luc déi khang véi bén thir ba.

2. Hop doéng phai néu ré théng tin vé tinh trang bao hd cua quyén so hitu
céng nghiép, bao gém ca théng tin vé viéc chuyén giao quyén st dung doi
tuong quyén sd hiru céng nghiép dang thuc hién.

3. Trong truong hop quy‘én‘ sd hiru c6ng nghiép thudc sd hiru chung, viéc thé
chédp phéai cé su déng y bang van ban cua tat cd cac déng chud sd hitu, trir
truong hop cac phan riéng biét cé thé tach ra s dung déc 1ap.

4. BG6i voi truong hop quyén sd hitu céng nghiép thé chép la quyén déi vai
sang ché, ki€éu dang céng nghiép, nhdn hiéu, bén thé chép cé trach nhiém
thuc hién cac thud tuc duy tri, gia han hiéu luc theo quy dinh.

5. Truong hop bén thé chdp khéng thuc hién nghia vu tra ng theo hop déng,
bén nhdn thé chdp cé quyén khai thac, chuyén nhuong hodc chuyén giao
quyén st dung quyén sd hiru céng nghiép dé thé chdp theo hinh thirc ban
déu gia theo quy dinh cuda phéap luét.

6. Chinh phu quy dinh chi tiét Diéu nay.”

Diéu khoan nay tao lap mot co ché phap ly théng nhat danh riéng cho
quyén s@ hiru céng nghiép khi dugc st dung lam tai san bao dam. Yéu cau
hop dong thé chap phai dugc lap thanh van ban va dang ky nham bao ddm
hiéu luc déi khang, tao diéu kién dé ngan hang tra ctu, phong nglra thé chéap
trung va xac lap quyén uu tién trong xur ly ng. Viéc budc hgp déng phai ghi
roé tinh trang bao ho va céc giao dich chuyén quyén dang toén tai gilp gidm
thi€u bat déi xing thong tin, cho phép bén nhan thé chap danh giad chinh
Xac gid tri thuong mai cla tai san.

Dang chd y, quy dinh vé nghia vu duy tri hiéu luc van bang bao ho
phdn anh ding dac thu cua tai san sé hiru cong nghlep g|a tri phap ly va g|a
tri thuong mai phu thudéc hoan toan vao viéc van bang con hiéu luc. Dong
thai, co ché xtr ly tai san trong khoan 5 bao dam rang quyén SHCN - vén la
tai sdn v6 hinh - van c6 thé dugc x& ly mot cach thuc chat théng qua khai
thac, chuyén nhugng hoac ban dau gia.
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Nhu vay, Diéu 150a khong chi lap day khoang trong phap ly hién nay
ma con tao mot hanh lang phép ly ré rang, minh bach va cé kha nang van
hanh thuc t&€, mé& dudng cho viéc hinh thanh thj truong tin dung dua trén
quyén sd h(tru cong nghiép tai Viét Nam.

5.1.4. Mo réng co ché thé chdp sang quyén déi vdi giébng céy tréng

Nhom quyén doi véi giéng cay trong cé gia tri kinh té rat 16n trong
ndng nghiép cdng nghé cao, nhung chua dugc phap luat thira nhan nhu mot
doi tugng thé chap doc lap. BE khac phuc, can bé sung mot diéu khodn
riéng:

“Diéu 194a. Thé chap quyén déi véi gibng cdy trong dé vay vén

1. Quyén déi véi giéng cay trbng cO thé€ duoc st dung lam tai san thé chép
dé€ vay vén theo quy dinh cda phap lugt vé giao dich bdo dém. Hop déng thé
chap quyén déi véi giéng cay tréong dé€ vay vén phdai duoc Idp thanh van ban
va dadng ky tai co quan cé thdm quyén dé cé hiéu luc déi khang véi bén thir
ba.

2. Hop d‘bng phai néu ré thong tin vé tinh trang bdo hé cua quyén doi Vi
g/ong cay trong bao gdm ca théng tin vé viéc chuyén giao quyén su dung
giéng cdy trong dang thuc hién.
3. Trong trudng hgp quyén déi véi giéng cady trong thudc sd hitu chung, viéc
thé chap phdi cé su déng y bang van ban cua tat cd cac doéng chu sd hiu,
trir truong hop cac phan riéng biét cé thé tach ra st dung déc lap.
4. Bén thé chdp co trach nhiém thuc hién cac thd tuc duy tri hiéu luc Bang
bdo hd giéng cay trong theo quy dinh.
5. Truong hop bén thé chdp khéng thuc hién nghia vu tra ng theo hop déng,
bén nhdn thé chdp cé quyén khai thac, chuyén nhuong hodc chuyén giao
quyén déi vai gibng cdy trong da thé chdp theo hinh thic ban diu gia theo
quy dinh cuda phap luat.
6. Chinh phu quy dinh chi tiét biéu nay.”
Diéu 194a hoan chinh héa co ché thé chap trong toan bo hé thong SHTT cla
Viét Nam, giup ba nhém quyé;n (tdc gid - s& hitu cong nghiép - giong cay
trong) co dia vi phéap ly binh dang khi tham gia giao dich bdo dam.
5.1.5. B6 sung quy dinh vé céng bd tai san tri tué duoc st dung lam
tai san bdo dam trong viéc vay thé chép

Luat stra d6i nam 2025 da clng c6 ca ché cong bé cac quyét dinh lién
quan dén van bang bdo hd. Tuy nhién, dé€ phuc vu truc ti€p hoat dong tin
dung, can tiép tuc hoan thién theo huéng ddm bdo thong tin vé viéc quyén
dang la déi tugng cla giao dich bdo dam dugc céng khai va cé thé tra clu.
Vé ban chat, hiéu luc déi khang va th ty uu tién thanh todn trong xtr ly no
phu thudc 16n vao kha nang xac dinh tinh trang rang budc cua tai san tai
thai diém giao dich. Vi vay, can bdo dam rang cac théng tin ghi nhan/cham
ddt ghi nhan giao dich bdo dam déi véi van bang bao hé dugc cong b6 kip
thoi, nhat quan va dé truy xuat, qua dé gidm rui ro thé chap trung va tranh
chap uu tién, vi du:
“Piéu 99. Céng bé cac quyét dinh lién quan dén van bang bdo hd
Quyét dinh cép, chdm dirt, hdy bd, sta doi, ghi nhén thé chdp, chdm dat/hdy
b ghi nhén thé chdp van bang bdo hé quyén sd hiru céng nghiép duoc céng
bé trén Céng bao sd hiru céng nghiép trong thoi han ba muoi ngay, ké tir
ngay ra quyét dinh.”
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5.1.6. Tiép thu cdé chon loc kinh nghiém Han Quéc trong thiét ké co

ché thé chép sdng ché

Kinh nghiém cla Han Quoc cho thay viéc xay dung mot co ché thé
chdp quyén sang ché van hanh hiéu qua phu thubc chd yéu vao cac quy
dinh k¥ thuéat roé rang va cé kha nang ap dung truc tiép trong thuc tién, dac
biét la cac quy dinh vé pham vi quyén cla cac bén, co ché xu ly tai sdn va
hé thong dang ky minh bach. DBay la nhitng yéu t6 ma Viét Nam hoan toan
cO thé ti€p thu va ndi luat hda khi hoan thién Luat Sé& hitu tri tué va phéap luat
lién quan dén giao dich bdo dam.

Mot s6 ndi dung cé thé ti€p thu va chuyén hdéa thanh diéu khodn trong
Luat SHTT gom:

Th& nhat, bé sung quy dinh gigi han quyén cla bén nhan thé chap.
Theo kinh nghiém Han Quéc, bén nhan thé chap chi nam quyén bdo dam va
khong dugc khai thac séng ché néu khdng cé théa thuan bang van ban. Quy
dinh nay gilp bao vé lgi ich kinh doanh c6t I6i cla chu sé hitu séng ché va
c6 thé dugc cu thé hda thanh diéu khoan vé pham vi quyén cla bén nhan
thé chap.

Th& hai, ghi nhan co ché gidy phép khong ddc quyén sau khi x ly tai
san. Khi sang ché bj chuyén giao do x( ly tai sdn bdo ddm, phéap luat Han
Quoc cho phép cht sé hitu cli ti€p tuc st dung sang ché dudi dang giay phép
khong doéc quyén va phdi trd phi st dung hgp ly cho chu sé hitu méi. Co ché
nay cé thé chuyén hda thanh diéu khoan trong Luat SHTT nham bdo dam
tinh lién tuc trong hoat dong sdn xuat - kinh doanh cta doanh nghiép.

Th ba, maé réng pham vi tai sdn bdo ddm sang dong tién phat sinh tu
sang ché. Han Quoc cho phép quyén thé chap ap dung doi véi khoan boi
thudng, tién ban quyén hodac cac khoan thu nhap gan vai viéc khai thac sang
ché. Pay la co ché cé thé dugc luat hda bang viéc quy dinh rd “gia tri tai
chinh phat sinh tir sdng ché” la déi tugng cla thé chap.

Thi tu, thiét [ap co ché dang ky minh bach déi véi giao dich bdo dam.
M6 hinh Patent Register clla Han Qudc cho thay viéc cong khai tinh trang
phap ly cta sang ché, gidy phép va quyén thé chap la diéu kién quyét dinh
dé bdo dam hiéu lyc d6i khang va ngan nglra thé chéap trung. Viét Nam cé
thé tiép thu bang cach b6 sung diéu khodn vé dang ky bat budc va co ché
cong khai thong tin giao dich bdo ddm lién quan dén sang ché va giay phép.

Nhirng bai hoc nay khong chi thé hién hiéu qua van hanh cta mé hinh
Han Qudoc ma con cho thay cac yéu to ky thuat cé thé dugc chuyén hda truc
ti€p thanh quy dinh phap luat, gép phan tao lap co ché thé chép sang ché
minh bach, 6n dinh va phu hgp véi diéu kién Viét Nam.

5.1.7. Bai hoc kinh nghiém tir Hoa Ky vé khung phdp ly giao dich bao

dam théng nhat

Kinh nghiém Hoa Ky véi UCC Article 9 cho thay moét théng diép quan
trong: néu ti€p can quyén sé hitu tri tué nhu mot loai tai sdn trong sé nhiéu
loai tai san c6 thé dugc dung dé€ bao ddm thuc hién nghia vu, thi khung phap
ly vé giao dich bdo dam can dugc thiét ké theo hudng thong nhat, thay vi
“xé 18" theo tung bién phap cu thé. Thay vi chi b6 sung rai réc cac quy dinh
vé thé chap quyén SHTT trong Luat S& hitu tri tué, Viét Nam cé thé can nhac
stra doi, b6 sung phap luat vé giao dich bdo ddm theo hudng: (i) xay dung
mot hé thong quy pham chung diéu chinh tat cd cac bién phap bdo ddm daéi
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v@i tai san vo hinh, trong dé quyén SHTT dugc xac dinh roé la mot loai “tai
san bado dadm” véi ché dd phap ly di kem; (ii) quy dinh ré cach thirc mo ta doi
tuong quyén SHTT trong hgp déng bado ddm, co ché dang ky va thi tu uu
tién khi x{r ly tai san, dé han ché tranh chap phat sinh tir viéc mé td khong
chinh xac hodc trung Iap. Bén canh dé, mét diém cé thé ti€p thu truc ti€p tir
kinh nghiém Hoa Ky la viéc ban hanh mau hgp dong va hudng dan chi tiét
vé cach mo td quyén SHTT dugc dung lam tai san bdo dam, dac biét déi vai
cac quyén khong dugc xac lap trén co sé dang ky. Véi boi cdnh trinh do va
kinh nghiém cua cac cha thé giao dich 6 Viét Nam con khéng dong déu, viéc
chuan héa biéu mau va hudng dan ky thuat khéng chi gitip gidm rai ro phap
ly trong giao dich, ma con tao diéu kién dé té chirc tin dung manh dan haon
khi ti€p nhan quyén SHTT lam tai san thé chap.

M6t s6 ndi dung c6 thé tiép thu va chuyén héa thanh diéu khoan trong
Luat SHTT va phéap luat vé giao dich bdo ddm gom:

Th nhat, xay dung mét khung phap ly théng nhat diéu chinh cac bién
phap bdo dam déi véi tai san vo hinh, thay vi thiét ké cac quy dinh rai rac
theo ting bién phap nhu thé chéap, cam c6 hay bdo luu quyén sé hitu. Tinh
than clia UCC-9 cho thay viéc hgp nhat cac bién phap bdo dam duéi mot cau
trac phép ly chung sé gitp tang mdc d6 du doan, giam bat cadp do mau thuan
phép ly va tao thuén lgi cho ca bén nhan bdo dam lan bén thé chép.

Th& hai, chuan héa yéu cau mé ta quyén sa hitu tri tué trong hgp déng
thé chap. Doi véi nhitng quyén khéng xac lap trén co sé dang ky (vi du:
quyén tac giad, quyén doi véi bi mat kinh doanh), can ban hanh huéng dan
chi tiét vé cdch mo ta tai san, pham vi, thoi han va giéi han quyén dé han
ché tranh chap va bdo dam kha nang thuc thi khi x{ ly tai san bao dam.

Thi ba, nghién clru kha nang ban hanh mau hop déng thé chap quyén
SHTT ap dung théng nhat trong hé thong ngan hang. M6 hinh Hoa Ky cho
thay viéc chuan hda biéu mau, hudng dan ky thuat va yéu cau thdng tin gidp
gidm dang k€& rui ro phap ly, dac biét déi v6i cac chu thé chua quen thubc
vdi giao dich lién quan dén tai san vo hinh.

Thirtu, xac lap co ché dang ky giao dich bdo ddm c6 hiéu luc doi khang
theo hudng théng nhat, bdo ddm th tu uu tién khi xr ly tai san. Day la nén
tang dé€ ngan nglra thé chap trung va clng ¢ niém tin cla t6 chirc tin dung
doi véi giao dich dua trén tai san SHTT.

Nh{rng ndi dung nay khéng chi ciing cé khung phép ly vé giao dich bdo dam,
ma con bdo dam rang quyén SHTT dugc van hanh nhu moét loai tai san tai
chinh theo co ché minh bach, du doan dugc va nhat quan.

5.1.8. Bai hoc tirmé hinh “hé sinh thai” tai san tri tué cua Trung Quéc

M6 hinh cla Trung Qudc nhan manh mét diém ma Viét Nam cé thé
tiép thu truc ti€p: hoan thién quy dinh trong luat chi la diéu kién can; su van
hanh thuc té cla thj trudng lai phu thudc chd yéu vao cac céng cu ho tro va
ha tang di kem. Ti kinh nghiém nay, cé thé rat ra it nhat ba dinh hudng cho
Viét Nam. Th& nhat, qué trinh stra déi Luat Sé hiru tri tué va phéap luat vé
giao dich bdo dam can dugc dat trong mot chién luge rong hon vé phat trién
thi trudng tai chinh dua trén tai san tri tué, trong dé Nha nudc déng vai tro
ki€n tao thong qua céc co ché thi diém, quy bdo 1anh, chinh sach chia sé rui
ro va hudng dan nghiép vu cho hé théng ngan hang. Th hai, viéc thiét lap
co s& dir liéu dinh gid qudc gia, cung vdi cac san giao dich hoac nén tang
chuyén biét cho giao dich tai san SHTT, la diéu kién dé tao tinh thanh khoan
cho tai san, gip hoat déng cho vay thé chap bang quyén SHTT thoat khai
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tinh trang “chi ton tai trén gidy”. Th& ba, kinh nghiém Trung Quéc cho thay
cdi cach thu tuc hanh chinh theo huéng s6 héa toan bd quy trinh dang ky,
tra c(ru va xtr ly giao dich bdo dam la yéu t6 quyét dinh dé thu hep khodng
cach gilra quy dinh phap luat va thuc tién.

MOt s6 nbi dung cé thé tiép thu va chuyén hda thanh diéu khoan
hodc chinh sach b6 trg trong Luat SHTT va phap luat lién quan, gom:

Thi nhat, phat trién déng bb cac cong cu ho trg giao dich song hanh
cung khung phéap ly, thay vi chi stta d6i ndi dung luat. Kinh nghiém Trung
Quéc cho thay dinh gid, dang ky, chia sé rudi ro va xt ly tai san la nhiing mat
xich cé tinh quyét dinh dén kha nang van hanh cda thi trudong tin dung dua
trén quyén SHTT.

Th( hai, thiét 1ap co ché chia sé rai ro cho hoat dong cho vay thé chap
bang tai sdn SHTT, chang han théng qua Quy bao Ianh tin dung hoac chuong
trinh thi di€m do Ngan hang Nha nudc cha tri. Day la diéu kién thidc ddy ngan
hang tham gia vao moét thi trudng con mdéi va cé muc do rai ro khé ludng.

Th& ba, xay dung co sé dit liéu dinh gid quoc gia va cac nén tang giao
dich chuyén biét danh cho tai san SHTT. Co ché nay khéng chi tang tinh
thanh khoan cho tai sdn ma con tao nguon dir liéu gia tri dé€ cac t6 chuc tin
dung va nha dau tu tham khdo, tlr dé gidm thi€u bat doi xing thong tin.

Thi tu, thic ddy sé hda toan bd quy trinh dang ky, tra cGu va x@ ly
giao dich bdo dam lién quan dén tai san SHTT. Viéc ap dung cong nghé, dac
biét la hé thong dang ky dién tu lién théng gilta BO Tu phdp - Cuc SHTT -
Ngan hang Nha nuéc, gitp thu hep khoang céch gilra quy dinh phap luat va
thuc tién thi truong.

Th& nam, trién khai co ché thi diém (sandbox) & pham vi hep trudc khi
nhan rong. Day la cach ti€p can ma Trung Quéc da ap dung thanh céng, gilp
ki€m ching muc dd kha thi ctia cac chinh sdch mdi trong diéu kién kiém soét
rdi ro.

Nhing bai hoc nay cho thay rang dé€ linh vuc thé chdp quyén SHTT
van hanh thuc chat, Viét Nam can nhin nhan phap luat, ha tang ky thuat va
chinh sach tai chinh nhu cdc cdu phan ctia mét hé sinh thai théng nhat, thay
vi chi tap trung vao stra ddi diéu luat don lé.

5.2. Vé co sé ha tang

Bé&n canh viéc hoan thién hé théng phap luat, viéc xay dung va van
hanh mot thi truong tin dung dua trén tai san sé hiru tri tué doi hdéi su phat
trién dong b cla ha tang ky thuat va ha tang dir liéu. Thuyc tién quoc té, dac
biét tai Han Qudc, cho thdy rang mét co ché phap ly du day da dén dau cling
khé cé thé trién khai hiéu qua néu thi€u nén tang cong nghé dé minh bach
hda thoéng tin, gidm thi€u rdi ro va bao dam kha nang kiém ching cla céac
giao dich lién quan dén tai san vo hinh.

Trudc hét, Viét Nam can xay dung hé thong dang ky giao dich bdo
dam danh riéng cho tai san sé h(tu tri tué, hoac toi thi€u la co ché lién thong
gilta hé thong dang ky hién hanh ctia Cuc Sé h(tu tri tué va Hé théng dang
ky giao dich bao dam thudc B6 Tu phap. Viéc dang ky giao dich bdo dam la
diéu kién then choét dé tao hiéu luc déi khang déi vaéi tai san vo hinh; do dé,
hé théng nay phai cho phép tra ctu céng khai, thoi gian thuc, va ghi nhan
day du tinh trang phap ly cla tai san, bao gom tinh trang bdo ho, cap phép,
han ché dinh doat va cac quyén bao dam dang ton tai. M6 hinh KIPRIS va s6
dang ky sadng ché (Patent Register) ciia Han Quéc la minh ching cho thay
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mot hé théng cong khai - tap trung gidp gidm manh rui ro thé chap trung,
tang do tin cay cda thij trudng va bao vé vi tri uu tién cda chd no.

Th& hai, can thiét lap co s& dit liéu quoc gia vé gia tai san sé hiu tri
tué, nhu da dat nén tang tai Diéu 8a. Pay la diéu kién dé thij truong dinh gia
tai sdn tri tué cé thé van hanh, déng thoi gilp ngan hang, nha dau tu va
doanh nghiép cé ngudn dir liéu tham chiéu tin cay khi giao dich. Co sé dit
liéu nay phai dugc cap nhat lién tuc tUr cac giao dich dinh gid, chuyén
nhugng, cap phép va xt ly tai sdn bdo ddm trén thi truong, tuong tu nhu co
ché thu thap d{t liéu gia tri quyén SHTT cla Nhat Ban va Han Quéc.

Thi ba, viéc phat trién ha tang phuc vu dinh gia tai san tri tué la mot
mat xich khéng thé thi€u. Piéu nay bao gom: chuadn hda phuong phap dinh
giad, ban hanh hudng dan ky thuat, cong nhan té chic dinh gia tai san tri tué
chuyén nghiép va xay dung chi sé6 danh gia tin dung cong nghé (nhu Tech
Credit Bureau - TCB cla Han Quéc). Dinh gia la nhan té quyét dinh viéc tai
san tri tué cé thé tré thanh tai sdn bdo dam; néu thi€u su dong nhat vé
phuong phap va tiéu chuan, té chirc tin dung sé khdng du co sé dé cap von.

Cudi clng, co s& ha tang s6 phai déng vai tro cot 16i. Viéc sé hda toan
bd théng tin SHTT, tich hop blockchain d€ dam bao tinh toan ven dit liéu, va
ap dung tri tué nhan tao trong phan tich rdi ro gitup gidm manh chi phi giao
dich, tang kha nang gidm sat va nang cao trach nhiém gidi trinh ctia céc chu
thé trong giao dich thé chap. Pay ciling la xu hudng tat yéu trong boi cadnh
Viét Nam thic ddy chuyén daéi sé toan dién.

Nhu vay, xay dung ha tang giao dich - dinh gid - dang ky - minh bach
héa théng tin la diéu kién van hanh thiét yéu, bao dadm rang nhiing sia d6i
trong phéap luat cé thé chuyén hda thanh hiéu qua thuc tién.

5.3. Vé nguén nhén luc

Mot hé théng phéap luat du toan dién va ha tang du hoan chinh van
khé c6 thé van hanh néu thi€u doi ngl nhan luc cé du nang luc ky thuat va
chuyén mon dé thuc thi. Thi trudng tai chinh dua trén tai san tri tué la mot
thi trudng dac biét phirc tap, doi héi kién thirc da nganh: phéap ly, cong nghé,
tai chinh, ké toan, quan tri rdi ro va dinh gia. Vi vay, phét trién nguén nhan
luc la diéu kién mang tinh nén tdng, quyét dinh su thanh bai cia mo hinh
nay.

Trudc hét, can dao tao va phat trién doi ngl chuyén gia dinh gia tai
san sd hitu tri tué. Pay la luc lugng déng vai tro trung gian, gilp két noi gilra
quyén sé hitu tri tué va thi truong tai chinh. Binh gid SHTT khong chi dua
trén yéu to ky thuat (tinh mdéi, pham vi bao hé, dé bén viing phap ly), ma
con dua trén kha nang thuong mai hda, dong tién du kién va rui ro thi truong.
Do do, Viét Nam can xay dung chuaong trinh dao tao chudn hda, cap phép
hanh nghé dinh gia tai san tri tué va cdéng nhén céc té chic dinh giad dat
chuan.

Th{& hai, cdn nadng cao nang luc cla cac té chuc tin dung, dac biét la
doi ngl tham dinh tin dung va quan tri rdi ro. Té chic tin dung chi cé thé
chap nhan tai san tri tué néu ho hi€u cach thirc danh gia gia tri, rai ro, chu
ky bao hd, kha nang duy tri hiéu luc van bang va méi quan hé gilra cap phép
- chuyén nhuong - thé chap. Vi vay, viéc xay dung bd chi so riéng cho tai
san tri tué, két hgp véi dit liéu thi truong va di liéu dinh gia, sé la cong cu
then chét hé trg cac t6 chire tin dung.

Th& ba, can dao tao chuyén sau cho ddi ngi lam viéc tai co quan dang
ky va co quan quan ly nha nudc. Viéc dang ky giao dich bdo dam bang tai
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san tri tué cé nhitng dac thu riéng, khac biét véi tai san hitu hinh; do dé, can
bd ti€p nhan - xr ly - cap nhat thong tin can dugc trang bi kién thic vé quyén
SHTT, vé hiéu luc phap ly cla chuyén quyén st dung, va vé cac rang budc
phép ly khi tai san dong thoi nam trong nhiéu giao dich.

Cudi cung, can tang cuong nang luc quan tri tai san tri tué tai doanh
nghiép, thdng qua cac chuong trinh dao tao, ho trg tu van va phat trién cong
cu quan tri tai san tri tué. Nhiéu doanh nghiép Viét Nam con chua biét cach
lap danh muc tai san SHTT, theo doéi hiéu luc van bang, ghi nhan tai san
trong s6 sach ké toan hoac xay dung chién lugc khai thac thuong mai. Khi
doanh nghiép khéng cé nang luc ndi b6, viéc thé chap tai san tri tué sé khé
kha thi ngay ca khi phap luat da cho phép.

Tém lai, phat trién nhan luc la chia khda dé€ bién tai san tri tué thanh
nguon von thuc su. Khdng cé con ngudi, luat khdong thé van hanh; cé con
nguoi, phap luat mai tréd thanh déng luc cho déi méi sédng tao va tang trudng
kinh té.
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6. Két luan

Trong bdi canh nén kinh té tri thirc ngay cang khang dinh vai tro trung
tam doi vaGi tang trudng kinh té va nang luc canh tranh quoc gia, tai san sé
hitu tri tué da tré thanh loai tai sdn cé gia tri kinh té chién lugc. Viéc chuyén
hda cac quyén SHTT thanh ngudn luc tai chinh thong qua co ché thé chap
trong quan hé vay von khong chi la mét nhu cau thuc tién cla doanh nghiép,
ma con la diéu kién quan trong dé thiac ddy déi méi sdng tao, phat trién khoa
hoc - cong nghé va nang cao hiéu qua phan bé von trong nén kinh té. Tuy
nhién, hé thong phap luat Viét Nam hién nay mdéi chi dung lai 6 viéc thira
nhan quyén SHTT la quyén tai sdn, ch chua thiét 1ap dugc mot co ché phap
ly day da, théng nhat va cé kha nang van hanh thuc tién cho viéc s dung
tai san nay lam tai san bao dam.

Nhiing phan tich trong bai viét cho thdy rang han ché cta phap luat
Viét Nam xudat phat tir nhiéu nguyén nhan: thi€u quy dinh chuyén biét cho
ting nhédm quyén SHTT; thi€u co ché dang ky cé hiéu luc déi khadng; thiéu
tiéu chuan dinh gid va dir liéu thj truong; va thi€u ha tang ky thuat cling nhu
nhén luc c6 da chuyén mén trong linh vuc giao dich bao ddm bang tai san
vO hinh. So sanh véi cac hé thong phap luat tién tién nhu Hoa Ky, Trung Quoc
hay Han Quéc cho thady Viét Nam cé thé ti€p thu nhiéu bai hoc quan trong
vé thiét ké phap luat, dac biét la trong xay dung co ché dang ky minh bach,
cd ché théa thuéan linh hoat, va cach thirc ddm bao an toan phéap ly cho t6
chirc tin dung khi nhan tai san SHTT lam tai san bdo dam.

Trén co sé dé, bai viét da dé xuat moét s6 dinh hudng trong tdm nham
hoan thién phap luat Viét Nam. Trudc hét, can bé sung cac quy dinh khung
vé tai chinh dua trén tai san tri tué, coi day la nén tang dé phat trién thi
truong tin dung dua trén tai san vo hinh. Tiép theo, can xay dung co ché
phap ly thong nhat cho viéc thé chap tai san thudc ting nhém quyén SHTT,
dac biét la quyén tac gid, quyén lién quan, quyén sé hitu cong nghiép va
quyén doi véi giong cay tréng. Pong thoi, phat trién co sd ha tang s6, hé
théng dang ky giao dich bdo dam va co sé dir liéu dinh gié la diéu kién can
thiét d€ phap luat cé thé van hanh hiéu qua trong thuc tién. Cudi cung, viéc
xay dung d6i ngli nhan luc chuyén sau - bao gobm chuyén gia dinh gia, can
bd tham dinh tin dung, can bd quan ly va doanh nghiép - la yéu t6 mang tinh
quyét dinh dé chuyén hda gia tri tiém nang clda quyén SHTT thanh gia tri tai
chinh thuc té.

C6 thé& khang dinh rang viéc hoan thién phéap luat vé thé chéap tai san
sd hitu tri tué la mot nhiém vu mang tinh dai han, doi hdi sy phoi hgp chat
ché gilra Nha nudc, t6 chirc tin dung, doanh nghiép va cac co quan chuyén
mon. Tuy vay, néu dugc thiét k€ mot cach toan dién va hgp ly, co ché nay
sé mé ra mot hudng di maéi cho thi truong vén, gép phan thic day déi maéi
sang tao, nang cao nang luc canh tranh cta doanh nghiép Viét Nam va ho
trg qua trinh chuyén déi mo hinh tang truédng sang nén kinh té dua trén tri
thiec.
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